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CFl Holding S.A.
Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2016 1.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia CF| Holding S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili$my badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego CFI Holding
S.A. z siedzibg we Wroctawiu (50-055) przy ul. Teatralnej 10-12, zwanej dalej Spotka, na ktore
skiada sie: sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016
r., sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, jego zgodno$¢ z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksiag rachunkowych zgodnie
z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2016
r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci. Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe  spetniato wymagania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pozniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te
nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Dokonujgc oceny tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczacym sporzgdzania oraz rzetelnej
prezentacji sprawozdania finansowego Spotki w celu zaprojektowania stosownych w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej
Spotki. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzi¢ w opinii,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzgdzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowali$my w oparciu
o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe CFl Holding S.A.:

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki na dzier 31 grudnia 2016
roku, wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

o zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treéci z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pozniejszymi zmianami ), zwanym dalej
rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych, oraz z wplywajgcymi na jego tresc
postanowieniami statutu Spotki,

o zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz sprawozdanie finansowe
oraz opinia wraz z raportem z badania. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za te inne informacje.
Nasz opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie
zostalo to jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogow prawa i regulacji,
nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych
prac oraz charakter naszego zapewnienia sg wylgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem sprawozdania finansowego naszym zadaniem,
zgodnie w wymogami z Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, jest zapoznanie si¢ z tymi
innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej niespojnosci ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy takie istotne niespdjnosci jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.
Sprawozdanie z dziatalnosci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r. Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za jego sporzgdzenie oraz ztozenie w tym
sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad Spotki oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci byto
zgodne z wymogami rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych oraz
ustawy o rachunkowosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia o informacjach biezacych
i okresowych, jestesmy zobowigzania sformutowac opinie, czy informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci oraz o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
uwzgledniajg przepisy rozporzadzenia, a odnosnie do sprawozdania z dziatalnosci takze ustawy
o rachunkowosci, | sa zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo
jestesmy zobowigzania sformutowa¢ oswiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Spdice i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia,
a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci i oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Przeanalizowaliémy, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajac sprawozdanie z dziatalnosci rozwazylismy,
w oparciu o naszg wiedze o Spoice i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci i o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem jednostkowego
sprawozdania finansowego:

o zalgczone sprawozdanie z dziatalnosci Spotki  uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, przepisy rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych i informacje,
o ktéorych mowa wart. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz informacje prezentowane
w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym,

o oSwiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych
oraz informacje zawarte w tym o$wiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci wymagane przez przepisy prawa

W Swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

// :é@:,- /‘C(TL\;., /);‘Ccéw'
Agnieszka Pawlik
Biegly rewident nr 11236

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 2 maja 2017 roku
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za rok obrotowy konczacy sie¢ 31 grudnia 2016 1.

1.1.
1.1.1.

1.1.2,

1.1.4.

1.1.5.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce badang jednostke
Nazwa jednostki
CFl Holding S.A.
Siedziba jednostki
ul. Teatralna 10-12, 50-055 Wroctaw
Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 31.10.2007

Numer rejestru: KRS0000292030

REGON: 930175372

NIP: 8981051431

Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest wynajem maszyn budowlanych i
sprzetu budowlanego oraz zarzadzanie holdingiem.

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzief 31.12.2016 struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci 26.856.000
zt przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢
nominalna Udziat w
posiadanych kapitale
llosé¢ akcji  llos¢ gtosow akcji zakltadowym
Akcjonariusze (w szt.) (w %) (w tys. z}) (W %)
BL10 sp. z 0.0. S.K.A. 2894 080 5,39% 1447,04 5,39%
RESTATA INVESTMENTS Ltd. 14 753 200 27,47% 7 376,60 27,47%
Pozostali akcjonariusze 36 064 720 67,14% 18 032,36 67,14%
RAZEM 53 712 000 100,00% 26 856,00 100,00%

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci
26.856.000 zt przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢
nominalna Udziat w
posiadanych kapitale
lloé¢ akcji  llos¢ gtosow akcji zakladowym
Akcjonariusze (w szt.) (W %) (w tys. zi) (W %)
BL10 sp. z 0.0. S.KA. 2894 080 5,39% 1447,04 5,39%
RESTATA INVESTMENTS Ltd. 8 053 200 14,99% 4 026,60 14,99%
Kopania Pawet 3800 000 7,07% 1 900,00 7,07%
Rozniata Zbigniew 2900 000 5,40% 1 450,00 5,40%
Kalinicki Janusz 3 000 000 5,59% 1 500,00 5,59%
Pozostali akcjonariusze 33064 720 61,56% 16 532,36 61,56%
RAZEM 53 712 000 100,00% 26 856,00 100,00%
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Uchwatg nr 20 z 29.06.2016 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato podziatu
wszystkich akgji spotki poprzez obnizenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z 20 ztna 0,5 ztoraz
zwiekszyto ilos¢ akcji sktadajacych sie na kapitat zaktadowy z 1.342.800 szt. na 53.712.000
szt. Podziat akcji nastapit poprzez wymiane wszystkich akcji w stosunku 1:40 bez dokonywania
zmiany wysoko$éci kapitatu podstawowego.

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spotkg zalezng od innego podmiotu;
- jest spotkg dominujgcg dla:

» Central Fund Of Immovables Sp. z 0. 0., w ktdrej posiada bezposrednio 100%
udziatu w kapitale i w prawach gtosu;

» TBS ,Nasze Katy” Sp. z 0. 0., w ktorej posiada bezposrednio 100% udziatu w
kapitale i prawach gtosu;

» BL8 Sp. z 0.0. S.K.A., w ktérej posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale i w
prawach gtosu;

> BL8 Sp. z 0. 0., w ktérej posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale i w
prawach gtosu,

» Wroctawskie Przedsiebiorstwo Ustug Hotelarskich Sp. z o. o., w ktorej posiada
posrednio przez Central Fund Of Immovables Sp. z 0. 0. 73,89% udziatu w kapitale
witasnym i w prawach gtosu;

» Wroctawskie Centrum SPA Sp. z 0. 0., w ktorej posiada posrednio przez Central
Fund Of Immovables Sp. z 0. 0. 100% udziatu w kapitale wtasnym i w prawach
gtosu;

» Chemikolor S.A., w ktérej posiada posrednio przez Central Fund Of Immovables
Sp. z 0.0. 52% udziatu w kapitale wtasnym i w prawach gtosu;

> Polconfex Sp. z o. 0., w ktorej posiada posrednio przez Central Fund Of
Immovables Sp. z 0. 0. 86,89% udziatu w kapitale wtasnym i w prawach gtosu;

» IMA Sprzet i Budownictwo Sp. z o. 0., w ktérej posiada posrednio przez Central
Fund Of Immovables Sp. z 0. 0. 100% udziatu w kapitale wiasnym i w prawach
glosu;

> Active Man Sp. z o. 0., w ktorej posiada posrednio przez Central Fund Of
Immovables Sp. z 0. 0. 100% udziatu w kapitale wtasnym i w prawach gtosu;

» Food Market Sp. z 0. 0., w ktorej posiada poérednio przez Central Fund Of
Immovables Sp. z 0. 0. 100% udziatu w kapitale wtasnym i w prawach gtosu.

1.1.6. Kierownik jednostki
Funkgcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W roku badanym oraz do dnia wydania opinii Zarzad Spétki stanowit Wiceprezes Zarzadu Pan
Michat Kawczynski.

1.2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1.2.1. Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowa z dnia 05.08.2016 r.
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29.07.2016 r. odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016, poz.
1000).
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za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 1.

1.2.2. Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i os$wiadczen

1.3.

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskalismy zadane przez nas informacjg oraz wyjasnienia niezbedne do uzyskania wtasciwych
i odpowiednich dowodéw badania.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu
bilansowym wptywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 . i za okres konczacy sie tego
dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. i
uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29.06.2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 5.675.629,15
zlotych przeznaczony bedzie na kapitat rezerwowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 12.07.2016 r.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2. Czes$¢ szczego6towa raportu
2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana

AKTYWA zt '000 bilansowej zt'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 678 0,1% 570 0,1% -15,9%
Warto$ci niematerialne 12 0,0% 0 0,0% -100,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 1338 0,2% 1436 0,2% 7,3%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 837 064 97,9% 870 276 98,4% 4,0%
Naleznosci diugoterminowe 9 356 1,1% 0 0,0% -100,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2141 0,3% 3253 0,4% 51,9%
850 588 99,5% 875 535 99,0% 2,9%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1 005 0,1% 1005 0,1% 0,0%
Nalezno$ci handlowe 2572 0,3% 7 263 0,8% 182,4%
Pozostate naleznosci 504 0,1% 300 0,0% -40,5%
Rozliczenia migdzyokresowe 8 0,0% 5 0,0% -37,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 227 0,0% 275 0,0% 21,7%
4315 0,5% 8 848 1,0% 105,1%
AKTYWA RAZEM 854 904 100,0% 884 384 100,0% 3,4%

2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana

PASYWA zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %

KAPITAL WELASNY

Kapitat zakladowy 26 856 3,1% 26 856 3,0% 0,0%

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

(wielko$¢ ujemna) -1705 -0,2% -1 705 -0,2% 0,0%

Pozostate kapitaly 15 882 1,9% 21442 2,4% 35,0%

Niepodzielony wynik finansowy -22 147 -2,6% -22 147 -2,5% 0,0%

Wynik finansowy biezgcego okresu 5 559 0,7% 2615 0,3% -53,0%
24 445 2,9% 27 060 3,1% 10,7%

ZOBOWIAZANIA DOCELOWO

PRZEZNACZONE NA KAPITAL 800 000 93,6% 800 000 90,5% 0,0%

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 8 436 1,0% 8 436 1,0% 0,0%

Inne zobowigzania diugoterminowe 10 950 1,3% 0 0,0% -100,0%

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 138 0,0% 140 0,0% 1,4%
19 525 2,3% 8 577 1,0% -56,1%

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 2134 0,2% 2134 0,2% 0,0%

Zobowigzania handlowe 1399 0,2% 1451 0,2% 3,7%

Zobowigzania budzetowe 2 047 0,2% 465 0,1% -77,3%

Pozostate zobowigzania 2703 0,3% 42 326 4,8% 1465,9%

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 151 0,0% 119 0,0% -21,2%

Pozostate rezerwy 2 500 0,3% 2 252 0,3% -9,9%
10 934 1,3% 48 747 5,5% 345,8%

PASYWA RAZEM 854 904 100,0% 884 384 100,0% 3,4%
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

PKF

2.1.2. Wynik finansowy

%

%

przychoddw przychodow
2015 ze 2016 ze Zmiana
z1'000  sprzedazy zt'000  sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy .
Przychody ze sprzedazy produktow 16 337 154,3% 2878 100,0% -82,4%
Zmiana stanu produktow -5 747 -54,3% 0 0,0% -100,0%
10 590 100,0% 2878 100,0% -72,8%
Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow
Amortyzacja 226 2,1% 193 6,7% -14,6%
Zuzycie materiatow i energii 12 0,1% 5 0,2% -57,3%
Ustugi obce 3769 35,6% 359 12,5% -90,5%
Podatki i optaty 27 0,3% 24 0,8% -10,1%
Wynagrodzenia 600 5,7% 696 24.2% 16,0%
Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 80 0,8% 76 2,6% -4,8%
Pozostate koszty rodzajowe 0 0,0% 19 0,7% 100,0%
4714 44,5% 1373 47,7% -70,9%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5876 55,5% 1505 52,3% -74,4%
Pozostate przychody operacyjne 1022 9,7% 2 668 92,7%  161,0%
Pozostate koszty operacyjne 2 547 24,0% 474 16,5% -81,4%
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 4 352 41,1% 3699 128,5% -15,0%
Przychody finansowe 140 1,3% 0 0,0% -100,0%
Koszty finansowe 842 8,0% 2215 77,0%  163,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 649 34,5% 1483 51,5% -59,4%
Podatek dochodowy -1 910 -18,0% -1132 -39,3% -40,7%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 5559 52,5% 2615 90,9% -53,0%
Zysk (strata) netto 5 559 52,5% 2 615 90,9% -53,0%
2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie j.m. 2015 2016
1. Rento_wn,osc sprzedazy produktow, towarow i % 36% 52%
materiatéw
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2. Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) % 26% 10%
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych)
*100
3. Wskaznik ogo6lnego zadluzenia % 4% 6%
(zobowigzania ogotem / aktywa ogoétem) *100
4. Wskaznik ptynnosci | 40% 18%
(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)
PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477 617 2
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479 ~ A




CFl Holding S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 .

2.2.

Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili§my znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a ktére mogtyby miec istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczace prawidtowosci
ksiag rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie bytlo wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywéw i pasywow w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

™\

HOUEU .0 foliC

Agnieszka Pawlik

Biegty rewident nr 11236

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 2 maja 2017 roku
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