Aneks nr 3

Do Prospektu Emisyjnego dla oferty publicznej Akcji Serii D i dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym Akcji Serii C i D oraz praw do Akcji Serii D INTAKUS S.A.

W zwiazku z otrzymaniem w dniu 10.11.2009 roku RaportegBtgo Rewidenta w zakresie
przeghdu skonsolidowanych sprawozdinansowych Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu
na 30.09.2009 roku, wprowadzono rasiace zmiany w Prospekcie Emisyjnym:

Autopoprawka 1

Byto str. 11, pkt .3. Dodano na kacu:

(...)

Podmiotem dokonagym przegidu skonsolidowanego sprawozdania finansowego GHapitatowej Emitenta za okres
01.01.2009 — 30.09.2009 byta PKF Audyt Sp. z psiedzila w Warszawie, przy ulicy Elhtkiej 15/17.

Osoly dokonujca przeghdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grippitalowej Emitenta za okres
01.01.2009 — 30.09.2009 byt Rafat Barycki wpisanyista biegtych rewidentéw pod nr 10744/7805.

Autopoprawka 2

Byto str. 13, pkt IlI:

Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za 16088 — 2006 zostaly zaczerptd ze skonsolidowanych sprawo#da
finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgizonych zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

Tabela 1 Kluczowe dane finansowe Grupy KapitatowejEmitenta w okresie 01.01.2008-31.12.2008, 01.01.2681.12.2007,
01.01.2006-31.12.2006 (w tys. zt, chyba zaznaczono inaczej)

Wyszczegdlnienie 2008 2007 2006

Przychody ze sprzeda 72 043 41 413 55 896
Zysk ze sprzedgy® 11 432 6413 13 650
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 11229 6 239 13 755
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 8 907 4 445 11 764
Zysk netto za rok obrotowy 6 7p4 3 057 10 834
Rentownéé sprzeday (%) 15,879 15,49% 24,42%
Rentowndc¢ brutto (%) 12,36% 10,73% 21,05%
Rentowndé¢ netto (%) 9,31% 7,38% 19,39%
Aktywa razem 165 716 148 961 125 794
Aktywa trwate razem 128 704 122 357 103 07(
Aktywa obrotowe razem 37 008 26 604 22 728
Zobowigzania razem 119 264 108 66§ 94 977
Zobowigzania diugoterminowe 87 71L7 84 0671 79 683
Zobowigzania krétkoterminowe 31552 24 601 15 294
Kapitaty wtasne razem 46 448 40 293 30 822
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (%6) 4,05% 2,05% 8,61%
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych — ROE {%) 14,439 7,59% 35,16%
Zrédto: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emienta

Jest:

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za la@®& — 2006 i okres 01.01.2009 — 30.09.2009 wrazamywhi
poréwnywalnymi zostaly zaczerpteé ze skonsolidowanych sprawo#ddinansowych Grupy Kapitalowej Emitenta
sporadzonych zgodnie ®liedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Tabela 2 Kluczowe dane finansowe Grupy KapitatowejEmitenta w okresie 01.01.2009-30.09.2009, 01.01.2<8D.09.2008,
01.01.2008-31.12.2008, 01.01.2007-31.12.2007, (A006—-31.12.2006 (w tys. zt, chyli@ zaznaczono inaczej)

Wyszczegoblnienie 30.09.2009 | 30.09.2008* 2008 2007 2006
Przychody ze sprzeda 29 421 52 684 72 043 41 413 55 896
Zysk ze sprzedy® 2974 8 642 11 432 6413 13 650

! Zysk ze sprzeds = zysk brutto ze sprzetha— koszty sprzedg — koszty ogélnego zardu

2 Wskaniki rentowndgci — stosunki odpowiednich wielka zysku za dany okres do przychodéw ze spraggeoduktéw, ustug, towaréw
i materiatow.

8 Wskaznik rentowndci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany okieestanu aktywow na koniec danego okresu.

4 Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku netiarey okres do kapitatéw wiasnych na koniec danégeso.



Wyszczegoblnienie 30.09.2009 | 30.09.2008* 2008 2007 2006
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 2064 7 486§ 11 229 6 239 13 755
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 683 5781 8 907 4 445 11 764
Zysk netto za rok obrotowy -260 4332 6704 3 057 10 836
Rentownéé sprzeday (%)° 10,119 16,40% 15,87% 15,49% 24,429
Rentownd¢ brutto (%) 2,32% 10,97% 12,36% 10,73% 21,059
Rentownd¢ netto (%) -0,88% 8,22% 9,31% 7,38% 19,399
Aktywa razem 164 783 165 716 148 961 125 794
Aktywa trwate razem 125 844 128 704 122 357 103 07(
Aktywa obrotowe razem 389 37 008 26 604 22 728
Zobowigzania razem 118 656 119 264 108 664 94 977
Zobowigzania diugoterminowe 94 8 87 717 84 0671 79 683
Zobowigzania krétkoterminowe 238 31 552 24 601 15 294
Kapitaty wtasne razem 46 129 46 448 40 293 30 827
Stopa zwrotu z aktywow — ROA (%) -0,16% 4,05% 2,05% 8,61%
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych — ROE {%) -0,56% 14,43% 7,59% 35,169

Zrodio: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emtenta
* Danymi poréwnawczymi bilansowymi wg stanu na dzig 30.09.2008 roku g dane bilansowe zgodnie ze stanem na 31.12.2008.

Autopoprawka 3

Bylo str. 20, pkt VI.1. Dodano na kacu:

(..

Prowadzona przez GragKapitalowy Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 méegi 2009 roku
sprzeday o wartdci 29.421 tys. zt (sprzedkrajowa). W stosunku do analogicznego okresu nodqrzedniego nagpito
bardzo znace zmniejszenie poziomu sprzegao 23.263 tys. zi, tj. o ok. 44.2%. Bardzo istosmeniejszenie poziomu
przychodéw ze sprzedp w okresie 9 miesty 2009 roku jest konsekwencgmniejszenia zapotrzebowania na prace
budowlane w rejonach geograficznych, ktére obskigGrupa Kapitalowa Emitenta. Tendencja ta jest &kwency
ogoInadwiatowe] sytuacji w zakresie finanséw i ekonomipwstrzymywania s bankéw z udzielaniem kredytéw na
realizacje nowych projektow budowlanych, co spowealo wstrzymanie przez inwestoréw projektéw na abach
dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta. W okresie @skcy 2009 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowaisk brutto

w wysokdci 683 tys. zt, co stanowito spadek w poréwnaniu af@logicznego okresu roku 2008 o 5.097 tys. zi. Na
osiagniety w okresie 9 miesty 2009 roku zysk brutto sktadagie:

— wynik ze sprzedsy + 2.974 tys. zk;

— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej - 910tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 1.381tys. zk;
— udziat w zyskach (stratach) netto jedn. stowarz. 0 tys. zk.

Autopoprawka 4

Byto str. 20, pkt VI.2:

Poniej prezentowane wnioskwiadcz o stabilnej kondycji finansowej Grupy Kapitatovwjnitenta:

1. W calym okresie olktym analiz Grupa Kapitalowa Emitenta notuje dodatnie wskii rentowngci.

2. Rentownd¢ Grupy Kapitalowej Emitenta za 2008 rok ulegta ri@liemu zwikszeniu w poréwnaniu do roku 2007.
3. Przychody ze sprzedaza 2008 rok ulegtly istotnemu zkiszeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu rdiiv2

4. W 2007 roku nagpit spadek poziomu wskaikow ptynndci, jednak na koniec grudnia 2008 roku obserwowjasy
niewielki wzrost ich poziomu w stosunku dorka 2007 roku.

Grupa Kapitatowa Emitenta w okresie eigin analiz wykazuje istotne poziomy ogélnego zadinia.

Grupa Kapitatowa Emitenta poza zoberéniami o charakterze krétkoterminowym posiada wiskv strukturach
finansowych bardzo wysokie stany diugoterminowydddigtow bankowych oraz zobagien z tytutu partycypacii:

— wg stanu na 31.12.2006 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5538tys. zk;

— wg stanu na 31.12.2007 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5Z.3btys. zk;

— wg stanu na 31.12.2008 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 52 @@tys. zt;

— wg stanu na 31.12.2006 roku wa@daobowihzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.286,9 tys. zi;

— wg stanu na 31.12.2007 roku wa@daobowihzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.@82,1 tys. zi;

— wg stanu na 31.12.2008 roku wa@daobowihzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.284,6 tys. zi.
Wg stanu na 31.03.2009 rokiczna warté¢ zadhzenia kredytowego Grupy Kapitatowej Emitenta wyrn®4i197 tys. zi.
Z punktu widzenia analizy sytuacji ekonomiczno-fisawej Emitenta bardzo istotne znaczenia miatojgrizew 2006
roku wiekszasiciowego pakietu akcji w spotce dziafegj pod firmy Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,Nasze
Katy” Sp. z o.0. i konsolidacja wynikéw finansowychzejetego podmiotu. W 2005 roku Emitent nie tworzyt Gyup
Kapitatowe;.

ou

5 Zysk ze sprzeds = zysk brutto ze sprze#ha— koszty sprzeds — koszty ogélnego zagdu

& Wskaniki rentowndgci — stosunki odpowiednich wielka zysku za dany okres do przychodéw ze spragg@oduktéw, ustug, towaréw
i materiatow.

" Wskaznik rentowndci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany okiestanu aktywow na koniec danego okresu.

8 Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettdersy okres do kapitatéw wiasnych na koniec dandgeso.



Jest:

Poniej prezentowane wnioskwiadcz o stabilnej kondycji finansowej Grupy Kapitatovwsjitenta:

1. W catym okresie olfym analiz Grupa Kapitatowa Emitenta notuje dodatnie wslid rentowndgci.

2. Rentownd¢ Grupy Kapitatowej Emitenta za 2008 rok ulegta rikiemu zwikszeniu w poréwnaniu do roku 2007.

3. Przychody ze sprzedpza 2008 rok ulegly istotnemu zakiszeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu rdkiv2

4. W 2007 roku nagpit spadek poziomu wskaikow ptynndici, jednak na koniec grudnia 2008 roku obserwowjasy

niewielki wzrost ich poziomu w stosunku dorka 2007 roku.

Grupa Kapitatowa Emitenta w okresie eigin analiz wykazuje istotne poziomy ogélnego zadinia.

Grupa Kapitalowa Emitenta poza zobamdaniami o charakterze krétkoterminowym posiada woiskv strukturach

finansowych bardzo wysokie stany diugoterminowydditow bankowych oraz zobaoyzien z tytutu partycypaciji:

— wg stanu na 31.12.2006 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5538tys. zk;

— wg stanu na 31.12.2007 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5Z.3btys. zk;

— wg stanu na 31.12.2008 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 52@®tys. zk;

— wg stanu na 30.09.2009 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5& Botys. zk;

— wg stanu na 31.12.2006 roku wa@daobowihzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.286,9 tys. zi;

— wg stanu na 31.12.2007 roku wa@daobowihzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.@82,1 tys. zi;

— wg stanu na 31.12.2008 roku wa@daobowihzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.284,6 tys. zi,

— wg stanu na 30.09.2009 roku wa@daobowihzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.238,3 tys. zi,

Wg stanu na 30.09.2009 rokiczna warté¢ zadhzenia kredytowego Grupy Kapitatowej Emitenta wyr@$i517 tys. zi.

Z punktu widzenia analizy sytuacji ekonomiczno-fisawej Emitenta bardzo istotne znaczenia miatojgeizew 2006

roku wigkszaciowego pakietu akcji w spoice dziafegj pod firmy Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,Nasze
Katy” Sp. z 0.0. i konsolidacja wynikéw finansowychzggtego podmiotu. W 2005 roku Emitent nie tworzyt Gyup
Kapitatowe;.

9. Prowadzona przez GrepKapitatowa Emitenta dziatalné® pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 migsi 2009 roku
sprzeday o wartdgci 29.421 tys. zt (sprzedakrajowa). W stosunku do analogicznego okresu rpkprzedniego
nashpito bardzo znacke zmniejszenie poziomu sprzegao 23.263 tys. zi, ti. o ok. 44.2%. Bardzo istotne
zmniejszenie poziomu przychodéw ze sprzgder okresie 9 miesty 2009 roku jest konsekwemncgmniejszenia
zapotrzebowania na prace budowlane w rejonach géogmych, ktére obstuguje Grupa Kapitatowa Emigent
Tendencja ta jest konsekwemapgdindwiatowe] sytuacji w zakresie finanséw i ekonomipwstrzymywania si
bankéw z udzielaniem kredytéw na realizacje nowpecbjektéw budowlanych, co spowodowato wstrzymanieep
inwestorow projektéw na obszarach dziatania Grumpitatowej Emitenta. W okresie 9 migsy 2009 roku Grupa
Kapitatowa Emitenta zrealizowata zysk brutto w wka@i 683 tys. zi, co stanowito spadek w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2008 o0 5.097 tys. zt.

ou

Autopoprawka 5

Bylo str. 23, pkt VIII.1. Dodano na koncu:

(-.)

Srédroczne sprawozdania finansowe Grupy Kapitatolejitenta za okres 01.01.2009 — 30.09.2009 r. orazed
poréwnywalne wraz z danymi porownywalnymi podlegatgcedurom przegtlu przez Biegtego Rewidenta.

Autopoprawka 6

Bylo str. 29, pkt 1.7:

W 2008 roku najwiksze obroty Grupa Kapitatowa Emitentaagsita z firma Kamienna 105 Sp. z 0.0. - waitcsprzeday
odpowiadajca ok. 48,63% ogo6tu sprzeda Grupy Kapitatowej Emitenta. W okresie 3 migsi 2009 roku najveksze
obroty Grupa Kapitalowa Emitenta egheta z firma ,Gant PMR Sp. z 0.0. Rynek” Sp. K.A. - waitosprzeday
odpowiadajca ok. 44,15% ogétu sprzetha Grupy Kapitatowej Emitenta. Powgze oznacza istotne uzabéenie s¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta w danym okresie od jednegmmatyi. W przypadku probleméw finansowych tyetodbiorcéw Grupa
Kapitatowa Emitenta z pewscia w sposob negatywny odczuje skutki takiej sytu@tjisze przychody ze sprzeda nizsza
rentownd¢, potencjalne ryzyko zweane z brakiem pokrycia kosztoéw statych).

Grupa Kapitalowa Emitentagtac $wiadoma przedmitowego ryzykaxy do dywersyfikacjizrédet przychodow.

Jest:

W 2008 roku najwiksze obroty Grupa Kapitatowa Emitentaagsita z firma Kamienna 105 Sp. z 0.0. - waltosprzeday
odpowiadajca ok. 48,63% ogo6tu sprzeda Grupy Kapitatowej Emitenta. W okresie 9 migsi 2009 roku najveksze
obroty Grupa Kapitalowa Emitenta egheta z firma ,Gant PMR Sp. z 0.0. Rynek” Sp. K.A. - waitosprzeday
odpowiadajca ok. 27,26% ogétu sprzetha Grupy Kapitatowej Emitenta. Powgze oznacza istotne uzabéenie s¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta w danym okresie od jednegmatyi. W przypadku probleméw finansowych tyetodbiorcow Grupa
Kapitalowa Emitenta z pewscia w sposob negatywny odczuje skutki takiej sytu@tjisze przychody ze sprzega nizsza
rentownd¢, potencjalne ryzyko zweane z brakiem pokrycia kosztow statych).

Grupa Kapitalowa Emitentagtac $wiadoma przedmitowego ryzykaxy do dywersyfikacjizrédet przychodow.

Autopoprawka 7



Bylo str. 29, pkt 1.8:

Realizacja inwestycji budowlanych ae sk z koniecznécia uiszczenia kaucji gwarancyjnych, stangayich
zabezpieczenie dla jakm wykonywanych robo6t budowlanych. W przypadku, gdyvestor zgtasza uwagi do jaiad
wykonywanych prac, wykonawca zobagany jest uswut usterki w ramach uzyskanych przychodéw, caene przypadku
zZnacznej wart&i napraw gwarancyjnych, okiyic rentownd¢ prowadzonej przez GrgKapitatows Emitenta dziatalnéi.
Niemniej od wielu lat spétki Grupy Kapitatowej Emitta ciesgz sic dobr renomy wsérdd inwestorow w zakresie jako
wykonawstwa. W roku 2006, 2007, 2008 i w okresienig@sicy 2009 roku konieczrio realizacji przez spotki Grupy
Kapitatowej Emitenta napraw gwarancyjnych nie wgharw zasadniczy sposéb na wyniki finansowe Gruppitéowej. W
2006 roku 4czny koszt napraw gwarancyjnych wyniést 6,0 tysweP007 roku 107,3 tys. zt, w 2008 roku 48,1 @isa w
okresie 3 miesgcy 2009 roku 9,2 tys. zt. Emitent oraz pozostatélidpz jego Grupy Kapitalowej realizaljswe prace z
dochowaniem zasad najgej starannéci przez co ograniczajryzyko zwihzane z naprawami gwarancyjnymi i kosztami ich
realizacji.

Jest:

Realizacja inwestycji budowlanych a#e sk z koniecznécia uiszczenia kaucji gwarancyjnych, stangoyich
zabezpieczenie dla jakm wykonywanych robét budowlanych. W przypadku, gdyestor zgtasza uwagi do jadam
wykonywanych prac, wykonawca zobagany jest uswug usterki w ramach uzyskanych przychodéw, caene przypadku
zZnacznej wart&i napraw gwarancyjnych, okiyic rentownd¢ prowadzonej przez GrgKapitatows Emitenta dziatalnéi.
Niemniej od wielu lat spotki Grupy Kapitatlowej Emitta ciesz sig dobr renom, wsrdd inwestoréw w zakresie jaku
wykonawstwa. W roku 2006, 2007, 2008 i w okresien@skcy 2009 roku konieczri¢ realizacji przez spotki Grupy
Kapitatowej Emitenta napraw gwarancyjnych nie wgharw zasadniczy sposéb na wyniki finansowe Gruppitédowej. W
2006 roku 4czny koszt napraw gwarancyjnych wyniést 6,0 tysweP007 roku 107,3 tys. zt, w 2008 roku 48,1 @isa w
okresie 9 miegtcy 2009 roku 72 tys. zt. Emitent oraz pozostatelispd jego Grupy Kapitatlowej realizgjswe prace z
dochowaniem zasad najgej starannéci przez co ograniczajyzyko zwhzane z naprawami gwarancyjnymi i kosztami ich
realizacji.

Autopoprawka 8

Bylo str. 29, pkt 1.9:

Na plynna¢ finansow Grupy Kapitalowej Emitenta i jej wynik finansowyoms negatywnie wptywéa okresowe braki
zdolngici ptatniczych kontrahentéw. Na d#ie81 marca 2009 r. stan nafesci przeterminowanych w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta wynosit ok. 12.440 tys. ztalenosci z tytutu dostaw i ustug ogétem wynosily ok. 1876tys. zi.
Udziat naleénoici przeterminowanych w naleoiciach ogétem wynosit na dzie31 marca 2009 roku ponad 63%. Wysoki
udziat nalenosci przeterminowanych w nairo$ciach Grupy Kapitatlowej Emitentaviadczy o tym,ze odbiorcy spétek z
Grupy Kapitatowej Emitenta z keem marca 2009 roku nie regulowali terminowo swaiohowihzai. Emitent wraz ze
spétkami nalgacymi do jego Grupy Kapitatowej w celu ograniczemia@yka przeterminowanych naileosci prowadz
systematyczny monitoring sald dla poszczegélnychtriabentéw, a w stosunku do klientéw, ktérzy systBmznie
przekraczaj terminy ptatnéci, stosowana jest odpowiednia procedura windyk®cyj ograniczenia w nitiwosci
wspOtpracy z Emitentem oraz pozostatymi spétkameigp Grupy Kapitatowe;j.

Jest:

Na ptynna¢ finansows Grupy Kapitatowej Emitenta i jej wynik finansowyoms negatywnie wptywé okresowe braki
zdolngici ptatniczych kontrahentéw. Na dzie80 wrzénia 2009 r. stan nataosci przeterminowanych w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta wynosit ok. 7.830 tys. zt -leosci z tytutu dostaw i ustug ogélem wynosity ok. 1854tys. zt.
Udziat nalenosci przeterminowanych w naleosciach ogétem wynosit na d#ie80 wrzénia 2009 roku ponad 40%. Wysoki
udziat nalenosci przeterminowanych w naieosciach Grupy Kapitatowej Emitentaviadczy o tym,ze odbiorcy spotek z
Grupy Kapitatowej Emitenta z keem wrzénia 2009 roku nie regulowali terminowo swoich zolwma. Emitent wraz ze
spétkami nalgacymi do jego Grupy Kapitatowej w celu ograniczemayka przeterminowanych naileosci prowadz
systematyczny monitoring sald dla poszczegélnychtriabentéw, a w stosunku do klientéw, ktérzy systBmznie
przekraczaj terminy ptatnéci, stosowana jest odpowiednia procedura windykecyj ograniczenia w nitiwosci
wspotpracy z Emitentem oraz pozostatymi spétkaieign Grupy Kapitatowej.

Autopoprawka 9

Byto str. 31, pkt I.15:

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitatdwmitenta wykazuje znagze zadtaenie —
wg danych finansowych na d#i€31.03.2009 roku blisko 73,22% sumy aktywow finamsoe jest z wykorzystaniem
kapitatow obcych. Dalszy dynamiczny rozwdj Grupypiatowej Emitenta bytby znacznie utrudniony bezzyskania
dodatkowychérodkow finansowych, poprzez publiczemisg Akcji. W sytuacji kiedy Emitent pozyskaodki finansowe w
wysokasci mniejszej ni zatazono w pkt I11.4 Czsci Ofertowej realizacja zalonych celéw emisyjnych wskazanych réwnie
w tymze punkcie zostanie przesuta w czasie, co niempliwe utrudni dynamiczny rozwdj Grupy Kapitalowgmitenta, a
cele keda realizowane w miarposiadanych mdiwosci finansowania (biece przeptywy pienrizne, kredyty, leasingi).

Jest:

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitatd@mitenta wykazuje znagz zadhaenie —
wg danych finansowych na d#i€30.09.2009 roku blisko 72,0% sumy aktywow finanan® jest z wykorzystaniem
kapitatow obcych. Dalszy dynamiczny rozwdj Grupypiatowej Emitenta bytby znacznie utrudniony bezzyskania
dodatkowychsrodkéw finansowych, poprzez publieczemisg Akcji. W sytuaciji kiedy Emitent pozyskaodki finansowe w
wysokasci mniejszej ni zatazono w pkt I11.4 Czsci Ofertowej realizacja zabonych celéw emisyjnych wskazanych réwnie
w tymze punkcie zostanie przesuta w czasie, co niempliwe utrudni dynamiczny rozwdj Grupy Kapitalowemitenta, a
cele keda realizowane w miarposiadanych mdiwosci finansowania (biece przeptywy pienrizne, kredyty, leasingi).



Autopoprawka 10

Byto str. 32, pkt I1.1:

Na dzied 31 marca 2009 r. zadienie Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu kredytoyazyczek zacignigtych w bankach
wynosito 64.197 tys. zt. W zwiku ze zobowizaniami kredytowymi Grupy Kapitalowej Emitenta #eo nasipi¢
uszczuplenie aktywoéw Grupy Kapitatowej Emitentanpipwaz wobec nie wywizywania st ze sptaty zobowzan banki
maja podstawy do wypowiedzenia umoéw kredytowych i mpgzystpi¢ do egzekwowania ich sptaty. Nie pma rownie
wykluczy¢ ewentualnéci, ze wobec faktu nie regulowania zobawan banki - wierzyciele mag skorzysté z
przystugujicego im prawa wyspienia do sdu z wnioskiem o ogtoszenie upagibEmitenta lub innej spoiki natecej do
jego Grupy Kapitatowej. Nie obstugiwanie przez Grigapitatowa Emitenta zobowazan kredytowych kdzie powodowato,
ze kxda rosty odsetki, ktore zwksz zadhzenie Grupy Kapitatowej Emitenta. W podanej paajykwocie 64.179 tys. zi,
stan zadtuenia, na dzig 31 marca 2009 r. z tytutu kredytow z Krajowego &uszu Mieszkaniowego wynosi 54.039 tys. zt.
Sa to kredyty diugoterminowe na preferencyjnych wéaoh udzielone Towarzystwom Budownictwa Spotecznegez
Bank Gospodarstwa Krajowego. Sptata kredytu jest Ikvbl@wana w czynsz, ktéry wplacajnajemcy mieszka
wybudowanych przy udziale tyéhodkéw finansowych.

Wg stanu na dzie31.03.2009 roku Grupa Kapitatowa Emitenta posizataowiazania leasingowe waéznej kwocie 2.234
tys. zt. W zwizku ze zobowizaniami leasingowymi Grupy Kapitatowej Emitenta zmaasipi¢ uszczuplenie aktywow
Grupy Kapitalowej Emitenta, poniewavobec nie wywizywania st ze sptaty zobowran podmioty finansujce maij
podstawy do wypowiedzenia umoéw leasingowych i snogystpi¢ do egzekwowania ich spiaty.

W(g stanu na dziezatwierdzenia niniejszego Prospektu EmisyjnegdkspdGrupy Kapitatowej Emitenta nie mgproblemu
z terminow splat zobowhzan kredytowych oraz leasingowych. Emitent nie ideityje realnych ryzyk zwizanych z
zawartymi umowami kredytowymi i leasingowymi. Majjednak na uwadze wszystkie ryzyka zmine bezpaednio z
dziatalndcia operacyja, Emitent nie wykluczaze w przysztéci mog pojawia sie problemy w zakresie terminowych sptat
zobowhzah kredytowych i leasingowych.

Jest:

Na dzieh 30 wrzénia 2009 r. zadtenie Grupy Kapitalowej Emitenta z tytutu kredytowazyczek zacignietych w bankach
wynosito 64.517 tys. zt. W zwiku ze zobowizaniami kredytowymi Grupy Kapitalowej Emitenta #eo nasipi¢
uszczuplenie aktywéw Grupy Kapitatowej Emitentanigwaz wobec nie wywizywania s¢ ze sptaty zobowgzai banki
maja podstawy do wypowiedzenia umow kredytowych i mpgzystpi¢ do egzekwowania ich spfaty. Nie ima rownie
wykluczy¢ ewentualnéci, ze wobec faktu nie regulowania zobamé banki - wierzyciele mag skorzysta z
przystugujicego im prawa wysgpienia do sdu z wnioskiem o ogtoszenie upagibEmitenta lub innej spotki natecej do
jego Grupy Kapitatowej. Nie obstugiwanie przez Grigapitatona Emitenta zobowizan kredytowych kdzie powodowato,
ze beda rosty odsetki, ktére zwksz zadhzenie Grupy Kapitatowej Emitenta. W podanej pawjykwocie 64.517 tys. zt,
stan zadtaenia, na dzie 30 wrzénia 2009 r. z tytutu kredytéw z Krajowego Fundusieszkaniowego wynosi 53.683 tys.
zt. S to kredyty dtugoterminowe na preferencyjnych wéach udzielone Towarzystwom Budownictwa Spoteczrmagez
Bank Gospodarstwa Krajowego. Sptata kredytu jest kukawana w czynsz, ktory wptacajnajemcy mieszka
wybudowanych przy udziale tygéhodkow finansowych.

Wg stanu na dzie 30.09.2009 roku Grupa Kapitatowa Emitenta posiadhowhzania leasingowe wa¢znej kwocie
1.765,20 tys. zt. W zwizku ze zobowizaniami leasingowymi Grupy Kapitatowej Emitenta z@masipi¢ uszczuplenie
aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta, poniesvavobec nie wywizywania st ze sptaty zobowgzan podmioty finansujce
maja podstawy do wypowiedzenia umoéw leasingowych i moigystpi¢ do egzekwowania ich spiaty.

W(g stanu na dziezatwierdzenia niniejszego Prospektu EmisyjnegdkspdGrupy Kapitatowej Emitenta nie mgproblemu
z terminowa splat zobowhzan kredytowych oraz leasingowych. Emitent nie ideiityje realnych ryzyk zwizanych z
zawartymi umowami kredytowymi i leasingowymi. Majjednak na uwadze wszystkie ryzyka aze@ine bezpgednio z
dziatalngcia operacyja, Emitent nie wykluczaze w przysziéci mog pojawia sig problemy w zakresie terminowych sptat
zobowhzan kredytowych i leasingowych.

Autopoprawka 11

Byto str. 32, pkt 11.2:

Specyfika prowadzonej przez spoétki Grupy Kapitatplenitenta dziatalngci gospodarczej powodujee istotr, pozycg
zobowhzah pozabilansowych stanoavikwoty potencjalnych zobowzah spotek Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu
udzielonych na ich zlecenie gwarancji. Gwarancjstémows, zabezpieczenie dobrego wykonania uméw przez s@ikpy
Kapitatowej Emitenta. Wedtug stanu na dz&l marca 2009 r. sp6tkom Grupy Kapitatowej Emidentizielonych zostato
ok. 4.178 tys. zt gwarancji ubezpieczeniowych. Meedzatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnezagen gwarant nie
wypltacit pienkdzy beneficjentom gwarancji z tytutu ich udzieleni@dnake nie mana wykluczy ewentualnéci, ze w
przypadku wysipienia sytuacji nienakgtego wykonania uméw przez spotki Grupy Kapitatolejitentazadanie takie nie
zostanie wystosowane pod adresem gwarantow.

Jest:

Specyfika prowadzonej przez spoétki Grupy Kapitatplenitenta dziatalngci gospodarczej powodujee istotrs, pozycg
zobowhzah pozabilansowych stanoavikwoty potencjalnych zobowzah spotek Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu
udzielonych na ich zlecenie gwarancji. Gwarancjst&mowi, zabezpieczenie dobrego wykonania uméw przez s@nkpy
Kapitatowej Emitenta. Wedtug stanu na dzi@0 wrzénia 2009 r. spétkom Grupy Kapitatowej Emitenta @dimnych
zostato ok. 4.178 tys. zt gwarancji ubezpieczenwwyNa dzié zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegden
gwarant nie wyptacit pientlzy beneficientom gwarancji z tytutu ich udzielenidednake nie mana wykluczy
ewentualnéci, ze w przypadku wyspienia sytuacji nienaigtego wykonania uméw przez spotki Grupy Kapitatowej
Emitentazadanie takie nie zostanie wystosowane pod adreseamagiow.



Autopoprawka 12
Bylo str. 46, pkt Il. Dodano na kaicu:

1.5 PRZEGLAD SKONSOLIDOWANYCH DANYCH FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA zA OKRES 01.01.2009-30.09.2009

11.5.1 Nazwa, siedziba, adres

PKF Audyt Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Wroctaw
PKF Audyt Sp. z o.0.

Nazwa (firma):
Nazwa skrocona:

Adres siedziby: 01 - 747 Warszawa, ul. Elgka 15/17,
Adres oddziatu: 50-541 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5
Telefon: (+48 022) 560 76 50 ; (+48 071) 367 00 04

Faks: (+48 022) 560 76 63 ; (+48 071) 367 00 04
Adres strony internetowej: www.pkfaudyt.pl
Adres poczty elektronicznej:  warszawa@pkfaudyt.pivroclaw@pkfaudyt.pl

[1.5.2 Biegli rewidenci dokonujacy przeghdu skonsolidowanych danych finansowych Grupy
Kapitalowej Emitenta za okres 01.01.2009 — 30.09.29

Osoly dokonujica przeghdu skonsolidowanych sprawozdfinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres0212009
—30.09.2009 r. oraz danych poréwnywalnych byt RBfalycki wpisany na ligtbiegtych rewidentéw pod nr 10744/7805

Autopoprawka 13
Bylo str. 47, pkt 111.1:
Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za l1a@0& — 2006 zostaly zaczerpt@ ze sprawozdafinansowych

sporadzonych zgodnie Mie¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Tabela 3 Podstawowe dane finansowe Grupy KapitaloweEmitenta w okresie 01.01.2008-31.12.2008, 01.000Z-31.12.2007,

01.01.2006-31.12.2006 (w tys. zt, chybazaznaczono inaczej)

Wyszczegblnienie j-m. 2008 2007 2006

Przychody ze sprzeda (tys. zh) 72 043 41 413 55 896
Zysk ze sprzeds® (tys. zh) 11 432 6413 13 650
Zysk na dziataln€ci operacyjnej (tys. zt) 11 229 6 239 13 755
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) (tys. zt) 8 907 4 445 11 764
Zysk netto za rok obrotowy (tys. zt) 6 704 3057 10 836
Aktywa razem (tys. zh) 165 716 148 961 125 799
Aktywa trwate razem (tys. zh) 128 709 122 357 103 070
Aktywa obrotowe razem (tys. zh) 37 008 26 604 22728
Zobowiazania razem (tys. zh 119 269 108 668 94 977
Zobowigzania diugoterminowe (tys. zb) 87 717 84 067 79 683
Zobowiazania krétkoterminowe (tys. z) 31552 24 601 15294
Kapitaly wiasne razem (tys. zh) 46 448 40 293 30 822
gggfgaxijs”y udzialowcow jednostid (tys. V) 45 077 38932 20 069
Kapitat zaktadowy (tys. zh) 5000 5000 50
Kapitaty udziatowcow mniejszaiowych (tys. zt) 1 37¢ 1361 10 753
Liczba akcji (szt.) 20 000 00! 20 000 009 80
Zysk netto na jednakcjg zwykia *° (zh 0,34 0,15 135 451,25
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg, /

udziat) przy emisji akcji serii D w ikzi 4.000.000 (€2)] 0,28 0,13 2,71
%:é:;e(lgiéiwana lub wyptacona dywidenda na ) ) . 6 071,26

Zrédto: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emienta

Jest:

® Zysk ze sprzedg = zysk brutto ze sprzega— koszty sprzedg — koszty ogéinego zardu

%iczba akcji na koniec okresu

1 7 uwzgkdnieniem wartéci dywidendy wyptaconej w okresie i liczby akcji kaniec okresu



Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za 1a@®&® — 2006 oraz okres 01.01.2009 — 30.09.2009 wrdanymi

poréwnywalnymi

Sandardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Tabela 4 Podstawowe dane finansowe Grupy KapitaloweEmitenta w okresie 01.01.2009-30.09.2009, 01.0108-30.09.2009,
01.01.2008-31.12.2008, 01.01.2007-31.12.2007, (A006-31.12.2006 (w tys. z}, chyli@ zaznaczono inaczej)

zostaly zaczerpteé ze sprawozda finansowych sporgizonych zgodnie zMiedzynarodowymi

Wyszczeg6lnienie j.m. 30.09.2009 | 30.09.2008* 2008 2007 2006
Przychody ze sprzedga (tys. zh) 20 421 52 684 72 043 41 413 55 896
Zysk ze sprzedg'? (tys. zt) 2974 8 642 11432 6413 13 650
Zysk na dziataln€ci operacyjnej (tys. zh) 2 064 7 486 11 229 6239 13755
(Zg’ri';g’)rzed opodatkowaniem (tys. z) 683 5781 8907 4445 11 764
Zysk netto za rok obrotowy (tys. zh) -260 4332 6 704 3057 10 836
Aktywa razem (tys. zt) 164 783 165 716 148 961 125799
Aktywa trwate razem (tys. z) 125 845 128 709 122 357 103 070
Aktywa obrotowe razem (tys. zt) 38 939 37 008 26 604 22728
Zobowigzania razem (tys. zt) 118 656 119 269 108 668 94 977
Zobowigzania diugoterminowe (tys. zt) 94 817 87 717 84 067 79 683
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zt) 23839 31552 24 601 15 294
Kapitaly wkasne razem (tys. zt) 46 128 46 448 40 293 30822
e T son|  wsE 00
Kapitat zaktadowy (tys. zh) 5 000 5000 5000 50
m‘g@g’ G‘i?(f\;j‘;g‘r’]"cow (tys. z}) 1058 1370 1361 10 753
Liczba akcji (szt) 20 000 000 20 000 00d 20 000 00d 80
Zysk netto na jednakci zwykia *3 (2 0,01 0,34 0,15 135 451,25
Rozwodniony zysk (strata) na jedn|
akcjg / udzial) przy emisji akcji ser (zh) 0,28 0,13 2,71
D w ilosci 4.000.000 sztuk -0,01
™™ | @ - - | eomas

Zrédto: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emienta
* Danymi poréwnawczymi bilansowymi wg stanu na dzig 30.09.2008 roku s dane bilansowe zgodnie ze stanem na 31.12.2008.

Autopoprawka 14
Byto str. 47, pkt 111.2:

Tabela 5 Wskaniki efektywnosci i zdolnosci regulowania zobowizan Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 01.01.2008-312.2008,

01.01.2007-31.12.2007, 01.01.2006-31.12.2006

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2007 2006
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale % 6,449 3,21% 12,32%
Stopa zwrotu z aktywot % 4,059 2,05% 8,61%
Rentownéé sprzeday®’ % 15,879 15,49% 24,42%
Rentownéé dziatalngci operacyjnef % 15,599 15,07% 24,61%
Rentowndé bruttd® % 12,369 10,73% 21,05%
Rentownéé nettd® % 9,319 7,38% 19,39%
Zadhuzenie kapitatow wiasnych % 256,78% 269,699 308,159

Zrédto: Opracowanie wiasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawozildinansowych Grupy Kapitatowej

Emitenta
Jest:

Tabela 6 Wskaniki efektywnosci i zdolnosci regulowania zobowazan Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 01.01.2009-309.2009,
01.01.2008-30.09.2008, 01.01.2008-31.12.2008, (4007-31.12.2007, 01.01.2006—31.12.2006

Wyszczegdlnienie j-m.

30.09.2009

30.09.2008*

2008

2007

2006

Stopa zwrotu na zainwestowanym %

-0,249

6,44%

3,21%

12,32%

12 7ysk ze sprzeds = zysk brutto ze sprzedha— koszty sprzeds — koszty ogélnego zagdu

3 iczba akcji na koniec okresu

14 Z uwzgkdnieniem wartéci dywidendy wyptaconej w okresie i liczby akcji kaniec okresu
15 Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale = zystorigkapitat wlasny + zadienie z tytutu ktéregoasptacone odsetki) x 100%
16 Stopa zwrotu z aktywow = zysk netto / aktywa ogoke100%
" Rentownéé sprzeday = zysk ze sprzeds / przychody ze sprze#yax 100%

'8 Rentownéé operacyjna = zysk z dziatalém operacyjnej/ przychody ze sprzegla 100%

1° Rentownéé brutto = zysk brutto/ przychody ze sprziga 100%
20 Rentownéé netto = zysk netto/ przychody ze sprzada 100%
2 7adiwzenie kapitalow wlasnych = zobaygiania i rezerwy na zobowdania / kapitat wlasny



Wyszczegélnienie j.m. 30.09.2009 | 30.09.2008* 2008 2007 2006

kapitalé®

Stopa zwrotu z aktywot % -0,169 4,05% 2,05% 8,61%
Rentownéc sprzeday? % 10,11% 16,40 15,87% 15,49% 24,42
S:Q:;’Z‘)’,?féﬁdz'a'a'”dc' % 7 029 14219 15,59% 15,07% 24,61%
Rentownéé bruttd® % 2,329 10,97% 12,36% 10,73% 21,05%
Rentowneé nettd’ % -0,889 8,224 9,31% 7,38% 19,39%
Zadiwzenie kapitalow wiasnych % 257,239 256,789 269,699 308,159

Zrodio: Opracowanie whasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Grupy Kapitatowej
Emitenta
* Danymi poréwnawczymi bilansowymi wg stanu na dzig 30.09.2008 roku s dane bilansowe zgodnie ze stanem na 31.12.2008.

Autopoprawka 15
Bylo str. 55, pkt VI.1.1:
Wielkos¢ i struktug przedmiotow przychodéw ze sprze#ya Grupy Kapitatlowej Emitenta w latach 2008 — 200ézentuy

ponizsze tabele:
Tabela 7 Wielkas¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2008-
31.12.2008, 01.01.2007-31.12.2007, 01.01.2006—2008

W sinieni 2008 2007 2006
yszezeQomien®  Mys.ah [ 0 | ys.2)| @) | ys. )] (%)
Sprzeda produktéw i ustug 68 107 94,54% 36 40Q 87,909 46 334 82,89%
Sprzeda materialéw i toward 3936 5,46% 5013 12,109 9562 17,11%
RAZEM 72 043| 100,00% 41 413 100,00% 55 894 100,00%

Zrédto: Emitent

Tabela 8 Wielka¢ i struktura przedmiotowa (asortymentowa) przychoddv ze sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie
01.01.2008-31.12.2008, 01.01.2007-31.12.2007, ®PN0®-31.12.2006

W S 2008 2007 2006
yszezegolnienie s )| %) | @ys.2)| %) | @ys. 2| %)

Dziataindi¢ budowlano- 61548 854394 28717 69,349 28154 50,379
montaowa
TBS 5839 8,109 498 12,049 3819 6,83%
Dziatalngi¢ deweloperska 0,00% 1160 2,809 13671 24,469
Dziatalndi¢ handlowa 3936 5469 5013 12,1094 9545 17,089
Nieruchomdci inwestycyjne 10 0,15% 362 0,87% 0,00%
Pozostata sprzeda 615 0,85% 1175 2,84% 708 1,27%
RAZEM 72 043 100,009 41 413 100,009 55 89d 100,00%
Zrédto: Emitent
Jest:

Wielkos¢ i struktug przedmiotow przychodow ze sprzegha Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2008 — 20Qgkiesie
01.01.2009-30.09.2009, 01.01.2008-30.09.2008, ptapeponisze tabele:

Tabela 9 Wielkasé¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2009-
30.09.2009, 01.01.2008-30.09.2008, 01.01.2008-32008, 01.01.2007-31.12.2007, 01.01.2006—-31.12.2006

W sinieni 30.09.2009 30.09.2008 2008 2007 2006
yszezeqoinien'®  Mys.ah [ 6 | ys.2)]| @) | s ) | Ws.2)] 6 | ys.2)] ®)
Sprzeda produktc')w i ustug 28 460 96,73% 49 166 93,32% 68 1071 94,54% 36 400 87,909 46 334 82,89%
Sprzeda materialdw i toward 961 3,27% 351§ 6,68% 3934 5,46% 5013 12,109 9562 17,11%
RAZEM 29 421 100,009 52684 100,009q 72043 100,009 41 413 100,00% 55 896 100,00%

Zrédto: Emitent

Tabela 10 Wielkasé¢ i struktura przedmiotowa (asortymentowa) przychoddv ze sprzeday Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie
01.01.2009-30.09.2009, 01.01.2008-30.09.2008, 02008-31.12.2008, 01.01.2007—-31.12.2007, 01.01-Z1062.2006

30.09.2009 30.09.2008 2008 2007 2006

Wyszczegdlnienie
S s 2| %) | (tys.2) ]| ) | (ys.zh | (%) | @ys.zh| (k) | @ys.2h| (%)
1 . - e 0, 0,
D2|ala_lnosc budowlano 19333 65,71 40594 77,05 61548 854394 28717 69.34%4 28154 50,379
montaowa
8BS 8760 29,809 9876 18.75% 5839 8,104 4986 12,04% 3814 6,83%
Dzialalnaé deweloperska 0 0,00% o 0,00% 0,00% 1160 2,80% 13671 24,46%

22 Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale = zystoridkapitat wiasny + zadienie z tytutu ktoregoasptacone odsetki) x 100%
3 Stopa zwrotu z aktywow = zysk netto / aktywa ogoke100%

% Rentowndé sprzeday = zysk ze sprzedy / przychody ze sprze#yax 100%

% Rentownéé operacyjna = zysk z dziataléw operacyjnej/ przychody ze sprzega 100%

26 Rentownéé brutto = zysk brutto/ przychody ze sprzegla 100%

% Rentownéé netto = zysk netto/ przychody ze sprzada 100%

2 7adiwzenie kapitalow wlasnych = zobaygiania i rezerwy na zobowdania / kapitat wlasny



30.09.2009 30.09.2008 2008 2007 2006

Wyszczegdinienie s )| %) | (tys.2)| ) | (ys.2)| (%) | @ys. 2| %) | Qys. 2| (%)
Dzialalngé handlowa 86 2,044 1871 356% 393§ 5460 5013 12,104 9545 17,089
Nieruchomdci inwestycyjne 90 0,31% 21]  0,04% 105 0,15% 362 0,87% 0,00%
Pozostala sprzeda 365  1,04% 316 060% 615 0859 1179 284% 708 1.27%
RAZEM 29421 100,000 52684 100,009 72 043 100,009 41413 100,009 55 896 100,00%

Zrédto: Emitent

Ponadto dodano na kdcu ponizsz tresé:

(...)

Prowadzona przez GrygKapitalowa Emitenta dziatalng pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 migesi 2009 roku

sprzeday na poziomie ok. 29,4 min zt. Jest to wéét@nacznie risza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego, tj. spadek o ponad 23,4 min zt (¥4, 5truktura sprzedy przedstawiata ginastpujaco:

—  sprzeda produktow i ustug - 96,73% ogolnej waitd sprzeday — wzrost udziatu o 3,41 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu roku 2008;

— sprzedatowardw i materiatdbw - 3,27% ogolnej waito sprzeday — spadek udzialu o 3,41 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu roku 2008.

W zakresie sprzedawanych przez Grapitalona Emitenta wyrobéw, ponad 5%-owy udziat w ogdlnejtasci sprzeday

w okresie 9 miegcy 2009 roku zanotowaty:

- sprzeda ustug budowlanych - 65,71%;

- sprzedaTBS - 29,80%.

W okresie 9 miegcy 2009 roku gtowa dziatalndgcia operacyja Grupy Kapitalowej Emitenta byla sprzedastug

budowlanych.

Autopoprawka 16

Bylo str. 56, pkt VI.2.1.1:

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzona jest natmiym Polski. Grupa Kapitalowa Emitenta nie roznid
obszaréw na terenie Polski o odmienn§mdowisku ekonomicznym, stosagjjednolity polityke cenowe na terenie catego
kraju.

W latach 2006-31.03.2009 dziatakédEmitenta i jego Grupy Kapitatowej prowadzona byigacznie na terytorium Polski.
Dziatalng¢ Grupy Kapitalowej Emitenta koncentrowata; sv rejonie wojewddztwa doldtaskiego (gtdwnie: Wroctaw,
Jelenia Gdra, Kowary, Bolestawiec).

Jest:

Dziatalncg¢ Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzona jest natmiym Polski. Grupa Kapitalowa Emitenta nie roznid
obszaréw na terenie Polski o odmienn§mdowisku ekonomicznym, stosagjjednolity polityke cenowe na terenie catego
kraju.

W latach 2006-30.09.2009 dziatakédEmitenta i jego Grupy Kapitatowej prowadzona byigacznie na terytorium Polski.
Dziatalng¢ Grupy Kapitalowej Emitenta koncentrowata; sv rejonie wojewddztwa doldtaskiego (gtdéwnie: Wroctaw,
Jelenia Gora, Kowary, Bolestawiec).

Autopoprawka 17

Bylo str. 56, pkt VI.2.1.2. Dodano na kécu:

(...)

W okresie 9 miegty 2009 roku najwiksze obroty Grupa Kapitalowa Emitentaagsita z firmg ,Gant PMR Sp. z o.0.
Rynek” Sp. K.A. - warté& sprzeday odpowiadajca ok. 27,26% ogotu sprzetha Grupy Kapitalowej Emitenta. Do
najwickszych odbiorcéw Grupy Kapitatowej Emitenta (o wdeiw obrotach powej 10%), poza wiw firnp, w okresie 9
mieskcy 2009 roku naleaty firmy:

— Fundacja Promyk Sfwa — ok. 21,44% og6tu sprzegaGrupy Kapitatowej.

Autopoprawka 18

Bylo str. 67, pkt VI1.3. Dodano na kacu:
(..)
- 9 mieskcy 2009 roku — w stosunku do analogicznego okreku poprzedniego nagtito bardzo znacge zmniejszenie
poziomu sprzedg o 23.263 tys. zi, tj. o ok. 44.2%. Bardzo istormeniejszenie poziomu przychodow ze sprzgda
okresie 9 miescy 2009 roku jest konsekwencgmniejszenia zapotrzebowania na prace budowlanej@nach
geograficznych, ktére obstuguje Grupa KapitatowatEnta. Tendencja ta jest konsekwanodingwiatowej sytuaciji
w zakresie finanséw i ekonomii, powstrzymywanialsnkéw z udzielaniem kredytéw na realizacje nowyajektéw
budowlanych, co spowodowalo wstrzymanie przez inovésv projektdw na obszarach dziatania Grupy Kamita)
Emitenta.

Autopoprawka 19

Bylo str. 74, pkt VIII.1:

Jako kryterium istotnosci przyjeto kwote 2.000 tys. zt wartdci netto aktywéw trwatych w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta, co stanowi ok. 5% kapitatéw wtasnych Gruy Kapitatowej Emitenta, wg stanu na dzié 31.03.2009.



W ponizszych tabelach zaprezentowano wéni@nacacych aktywow trwatych w ramach Grupy Kapitatowej iemta

wg stanu netto na dzie81.03.2009 roku.
Tabela 11 Znacace aktywa trwate w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 31.03.2009

Nazwa aktywa Spos:kt:yp\;\?és\ll?dama Wag;)ss.czr;)e to Przeznaczenie wyk?)t;?/?t;nia Rodzaj obchzenia, na czyj rzecz
Lokal uzytkowy — Wiasna¢ 35,2 dziatalna¢ 100%
kottownia w gospodarcza
Bolestawcu
Towarzystwo Budownictwo Spotecznego ,Naszedfy” Sp. z 0.0.

Budynek Kietczowskg Wiasna¢ 29 784 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Poleska Wiasna¢ 11 081 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Katy Wr. Wiasna¢ 5510 dziatalna¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Lubomierz Wiasna¢ 3 866 dziatalna¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Kowary Wiasnaé 3550 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 41 Wiasna¢ 3236 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 45 Wiasna¢ 3231 dziatalna¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 43 Wiasna¢ 3221 dziatalna¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 47 Wiasna¢ 3221 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Kiepury Wihasna¢ 2776 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 49 Wiasna¢ 71 dziatalna¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 51 Wiasna¢ 2771 dziatalna¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Zrédto: Emitent
Jest:

Jako kryterium istotnosci przyjeto kwote 2.000 tys. zt wartdci netto aktywow trwatych w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta, co stanowi ok. 5% kapitatdw wlasnych Grug Kapitalowej Emitenta, wg stanu na dzié 30.09.2009.

W ponizsszych tabelach zaprezentowano wastanacacych aktywéw trwatych w ramach Grupy Kapitatowej iEmta
wg stanu netto na dzie80.09.2009 roku.
Tabela 12 Znacace aktywa trwate w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 30.09.2009

Nazwa aktywa Spos:kt:yp\;\?és\ll?dama Wag;)ss.czr;)e to Przeznaczenie wyk?)t;?/?t;nia Rodzaj obchzenia, na czyj rzecz
Lokal uzytkowy — Wiasnaé 35,2 dziatalnag¢ 100%
kottownia w gospodarcza
Bolestawcu
Towarzystwo Budownictwo Spotecznego ,Naszedfy” Sp. z 0.0.

Budynek Kietczowskd Wihasnaié 29 665 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Poleska Wiasna¢ 11 037 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Katy Wr. Wiasnaé 5 489 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Lubomierz Wihasnaé 3851 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Kowary Wihasnaié 3536 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 41 Wiasna¢ 3224 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 45 Wiasna¢ 3218 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 43| Wihasnaié 3208 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 47 Wihasnaié 3208 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Kiepury Wiasna¢ 2 765 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 49 Wiasna¢ 2 760 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 51 Wihasnaié 2 760 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza
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Zrédio: Emitent

Autopoprawka 20
Bylo str. 75, pkt 1X.1:

Ocena sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenbstata przeprowadzona na podstawie skonsolidmharbadanych
przez Biegltego Rewidenta sprawoad@ansowych za rok 2008 wraz z danymi poréwnywainya lata 2007 i 2006.
Skonsolidowane dane finansowe Grupy KapitatowejtEmta za rok 2008 wraz z danymi poréwnywalnymi aa 2007 i

2006 zostaly zaczerpgte ze sprawozda finansowych sporglzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR).
Oceny zarzdzania zasobami finansowymi dokonano m.in. na bazédizy wskanikowej opartej o: wskaniki rentowndgci

i rotacji majitku.
Jest:

Ocena sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenbstata przeprowadzona na podstawie skonsolidmharbadanych
przez Biegtego Rewidenta sprawo#dmansowych za rok 2008 wraz z danymi poréwnywainga lata 2007 i 2006 oraz na
podstawie skonsolidowanych poddanych proceduroregiidu przez Bieglego Rewidenta sprawazdmansowych za
okres 01.01.2009-30.09.2009 wraz z danymi porowihyymai. Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kaputeio
Emitenta za rok 2008 wraz z danymi poréwnywalnymiata 2007 i 2006 zostaly zaczekgaize sprawozdafinansowych
sporazdzonych zgodnie z Mizynarodowymi Standardami Sprawozdawvéczd-inansowej (MSSF/MSR). Skonsolidowane
dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za okd&@€1.2009-30.09.2009 wraz z danymi poréwnywalnywstaty
zaczerpnjte ze sprawozdafinansowych spormlzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo

Finansowej (MSSF/MSR).

Oceny zargdzania zasobami finansowymi dokonano m.in. na baz#adizy wskanikowej opartej o: wskaniki rentowngci

i rotacji majtku.

Autopoprawka 21
Bylo str. 75, pkt 1X.1.1:

Oceny rentowngxi Grupy Kapitalowej Emitenta dokonano w oparcipanlstawowe wskaiki rentowngci, ktére prezentuje

ponizsza tabela:

Tabela 13 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2007 2006
Przychody ze sprzedanetto (tys. zh) 72 043 41 413 55 896
Wynik na sprzedgy (tys. zt) 11432 6413 13 650
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (tys. zt 4572 7 854 14 822
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zh 11229 6 239 13 755
Wynik brutto (tys. zh) 8 907 4 445 11 764
Wynik finansowy netto (tys. zb) 6 704 3 057 10 836
Rentownéé sprzeday® % 15,879 15,49% 24,429
Rentowna¢ dziatalngci operacyjnej % 15,590 15,07% 24,619
Rentowné¢ EBITDA % 20,239 18,97% 26,529
Rentownd¢ brutto % 12,36% 10,73% 21,059
Rentowné¢ netto % 9,31% 7,38% 19,399
Rentowngé aktywéw ogétem ROX % 4,059 2,05% 8,61%
Rentownéé kapitatu wlasnego ROE % 14,439 7,59% 35,169

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

Jest:

Oceny rentowngxi Grupy Kapitalowej Emitenta dokonano w oparcipanlstawowe wskaiki rentowndci, ktére prezentuje

ponizsza tabela:

Tabela 14 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 30.09.2009 | 30.09.2008* 2008 2007 2006
Przychody ze sprzedanetto (tys. zbh) 29 421 52 684 72 043 41 413 55 8964
Wynik na sprzeday (tys. zh 2974 8 642 11 432 6413 13 650
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (tys. zt 2 064 7 484 14 572 7 854 14 822
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zh) 2 064 7 484 11 229 6 239 13 755
Wynik brutto (tys. zh) 683] 5 781 8 907 4 445 11 764
Wynik finansowy netto (tys. zb) -260 4 332 6 704 3 057 10 834
Rentownéé sprzeday* % 10,11% 16,40% 15,879 15,49% 24,42%
Rentownd¢ dziatalndci operacyjnej % 7,02% 14,21% 15,599 15,07% 24,61%

29 Wskazniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielkei zysku za dany okres do przychodéw ze spraggdeoduktow, ustug, towaréw

i materiatow.

30 wskanik rentowndci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany oliestanu aktyw6éw na koniec danego okresu.

1 Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettezsy okres do kapitatléw wiasnych na koniec danégeso.

32 Wskazniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielkei zysku za dany okres do przychodéw ze spraggeoduktow, ustug, towaréw

i materiatow.
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Wyszczegdlnienie j-m. 30.09.2009 | 30.09.2008* 2008 2007 2006
Rentowné¢ EBITDA % 7,02% 14,21% 20,239 18,97% 26,52%
Rentownd¢ brutto % 2,32% 10,97% 12,369 10,73% 21,05%
Rentownd¢ netto % -0,88% 8,22% 9,31% 7,38% 19,39%
Rentowng@é aktywow ogdtem ROZ % -0,16% 4,05% 2,05% 8,61%
Rentowndé kapitatu wiasnego RCE % -0,56% 14,439 7,59% 35,16%

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta
* Danymi poréwnawczymi bilansowymi wg stanu na dzig 30.09.2008 roku g dane bilansowe zgodnie ze stanem na 31.12.2008.

Ponadto dodano na kdcu tekst nasgpujacej tresci:

(...)

30.09.2008 rok - zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF).

Prowadzona przez GrygKapitalona Emitenta dziataln@& pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 miesi 2008 roku
sprzeday o wartgci 52.684 tys. zt (sprzed&rajowa).

W okresie 9 miegty 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowzyask brutto w wysokéi 5.781 tys. zt. Na
osiagniety zysk brutto sktadajsic:

— wynik ze sprzedsy + 8.642 tys. zt;

— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej - 1.157 tys. zt;

— wynik na dziatalnéci finansowej - 1.705 tys. zk;

— udziat w zyskach (stratach) netto jedn. stowarz. 0 tys. zt.

Pozytywny wplyw na oggnigty wynik brutto Grupy Kapitatlowej Emitenta miata gsiawowa dziatalni@ operacyjna,
ktéra zamketa sk wynikiem dodatnim w wysokmi 8.642 tys. zt.

Negatywny wptyw na osgnigty wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miata zostata dziatain@ operacyjna,
ktéra zamketa sk wynikiem ujemnym w wysokizi 1.157 tys. zt. Na ten poziom znacyg wptyw mialy przede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 287 tys. zt;

- aktualizacja wartéri aktywow niefnansowych 117 tys. zt
- inne koszty operacyjne 1.054 tys. zk;
b) dziatania pozytywne:

inne przychody operacyjne 301 tys. zt.

Negatywne zmiany nagiily na ptaszczgnie dziatalndci finansowej, na ktorej ogjnicto ujemny wynik w wysokei
1.705 tys. zt, na ktory sktadatyegprzede wszystkim:
a) dzialania obniajace wynik:

- odsetki 1.594 tys. zk;

- inne 232 tys. zt;

b) dziatania pozytywne:

- odsetki 119 tys. zt;
- inne 2 tys. zt.

30.09.2009 rok - zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF).

Prowadzona przez GrygKapitalona Emitenta dziatalng pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 migesi 2009 roku
sprzeday o wartdci 29.421 tys. zt (sprzedkrajowa). W stosunku do analogicznego okresu nodqrzedniego nagpito
zmniejszenie poziomu sprzegeo 23.263 tys. zi, tj. o ok. 44,2%.

W okresie 9 miesty 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenta zrealizowajsk brutto w wysokei 683 tys. zt, co stanowito
zmniejszenie w poréwnaniu do 9 migsi 2009 roku o 5.097 tys. zt. Na aghicty w okresie 9 miesty 2009 roku zysk
brutto sktadaj sie:

— wynik ze sprzedsy + 2.974 tys. zk;

— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej - 910tys. zk;

— wynik na dziatalnéci finansowej - 1.381tys. zk;

— udziat w zyskach (stratach) netto jedn. stowarz. 0 tys. zt.

Pozytywny wptyw na osgniety wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata gmiawowa dziatalnié operacyjna,
ktéra zamkrta si wynikiem dodatnim w wysokai 2.974 tys. zt, co stanowito spadek w poréwnashiu9 miesicy 2008
roku o0 5.668 tys. zt.

Negatywny wptyw na osgnigty wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miata zostata dziatain@ operacyjna,
ktéra zamketa sk wynikiem ujemnym w wysokii 910 tys. zt. Na ten poziom znacy wplyw mialy przede wszystkim:
a) dzialania obniajace wynik:

— strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 569 tys. zt;

— aktualizacja wartézi aktywow niefnansowych 73 tys. zt;
— inne koszty operacyjne 829 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- inne przychody operacyjne 560 tys. zt;

Negatywne zmiany nagiity na plaszczgnie dziatalndci finansowej, na ktorej ogjnigto ujemny wynik w wysokeci
1.381 tys. zt, na ktory sktadatyegprzede wszystkim:

3 Wskaznik rentowndci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany okestanu aktywéw na koniec danego okresu.
3 Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettezsy okres do kapitatléw wiasnych na koniec danégeso.

12



a) dzialania obniajace wynik:

- odsetki 1.680 tys. zt;
- inne 10 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- odsetki 262 tys. zt;
- inne 47 tys. zt.
Autopoprawka 22

Bylo str. 77, pkt 1X.1.2:

Do oceny zarmdzania majtkiem obrotowym i zobovigzaniami bieacymi Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzystano

przedstawione pomej wskaniki:

Tabela 15 Wskaniki rotacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2007 2006
Wskaznik rotacji aktywow® 0,43 0,28 0,44
Wskaznik rotacji zapas6w 4,51 4,10 10,34
Wskaznik rotacji nalenosci®” Liczba dni 84,08 96,29 76,80
Wskaznik rotacji zobowazai Liczba dni 159,85 216,83 99,87
krétkoterminowych
Wskaznik rotacji zobowazan
krétkoterminowych (bez kredytow i Liczba dni 129,45 194,45 72,64
pozyczeky®

Zrédto: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskaznik rotacji nalenasci ulegt wydtweniu z 77 dni w 2006 roku do 96 dni na koniec 268Ku, a nagpnie skroceniu do

84 dni na koniec 2008 roku.

W zakresie wskanikdw rotacji zobowizan krétkoterminowych widé& znaczny przyrost okresu sptaty zobawein wg
danych na 31.12.2007 roku (wzrost stanu zobmpafi krotkoterminowych — gtéwnie zobowdan z tytutu nabycia logo,
zobowhzan budzetowych i rozliczé kontraktow dtugoterminowych - przy jednoczesnymadiu poziomu sprzedg). Wg
stanu na koniec 2008 roku wskiki rotacji zobowizah krétkoterminowych ulegly znacznemu skréceniu wdvaraniu do
stanu na koniec 2007 roku. Grupa Kapitatowa Emétgriza zobowizaniami o charakterze krétkoterminowym posiada w
swoich strukturach finansowych bardzo wysokie stelugoterminowych kredytéw bankowych oraz zobgmah z tytutu

partycypacji:

wg stanu na 31.12.2006 roku wadaltugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5538tys. zt;
wg stanu na 31.12.2007 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5Z.3btys. zk;
wg stanu na 31.12.2008 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 52@ys. zt;
wg stanu na 31.12.2006 roku wataobowhzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.236,9 tys. zt;
wg stanu na 31.12.2007 roku wa@daobowhzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.@82,1 tys. zi;
wg stanu na 31.12.2008 roku wa@daobowhzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.284,6 tys. zit.

Ooooood

Jest:

Do oceny zargdzania majtkiem obrotowym i zobowizaniami bigacymi Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzystano

przedstawione pomej wskaniki:

Tabela 16 Wskaniki rotacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegblnienie j.m. 30.09.2009 | 30.09.2008* 2008 2007 2006
Wskaznik rotacji aktywovd® 0,18 0,43 0,28 0,44
Wskaznik rotacji zapasot 1,78 4,51 4,10 10,34
Wskaznik rotacji nalgnosci*? Liczba dni 137,36 84,08 96,29 76,80
Wskaznik rotacji zobowizan . . . 4
krétkoterminowych? Liczba dni 218,71 159,85 216,82 99,87
Wskaznik rotacji zobowazan
krétkoterminowych (bez kredytéw i Liczba dni 129,45 194,45 72,65
pozyczek)* 160,46

35 Wskaznik rotaciji aktywow — relacja przychoddw ze sprzadado aktywéw ogotem.
% Wskaznik rotacji zapasow — relacja przychodéw ze sprzgda zapaséw ogdtem.
37 Okres splywu nalscici — nalendéci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepeinegouadpowiednia liczba dni) przez przychody

ze sprzedzy.

% Okres sptaty zobowran - zobowizania bigace x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odigdwia liczba dni) przez przychody

ze sprzedsy.

39 Okres splaty zobowran (bez kredytéw i payczek) - zobowizania bigace bez kredytéw i pgyczek x 365 dni (lub w przypadku
niepetnego roku odpowiednia liczba dni) przez phogly ze sprzeds.
40 Wskaznik rotacji aktywow — relacja przychodéw ze sprzgodo aktywow ogétem.
4 Wskaznik rotacji zapaséw — relacja przychodéw ze sprzgda zapaséw ogétem.
42 Okres splywu nalmaosci — nalencéci ogdtem x 365 dni (lub w przypadku niepetnegouadpowiednia liczba dni) przez przychody

ze sprzedsy.

43 Okres splaty zobowzah - zobowizania bigace x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odigdwia liczba dni) przez przychody

ze sprzedsy.
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Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta
* Danymi poréwnawczymi bilansowymi wg stanu na dzig 30.09.2008 roku g dane bilansowe zgodnie ze stanem na 31.12.2008.

Wskaznik rotacji nalenasci ulegt wydtweniu z 77 dni w 2006 roku do 96 dni na koniec 268Ku, a nagpnie skroceniu do
84 dni na koniec 2008 roku. Wg stanu na fi8.09.2009 roku wskaik rotacji nalenaosci ulegt znacznemu wydheniu w
poréwnaniu ze stanem na dzigl.12.2008 roku (wydienie o 53 dni).

W zakresie wskaikéw rotacji zobowizan krétkoterminowych widé& znaczny przyrost okresu splaty zobamenh wg
danych na 31.12.2007 roku (wzrost stanu zohwpafii krétkoterminowych — gtéwnie zobowdan z tytutu nabycia logo,
zobowhzan budzetowych i rozliczé kontraktow dtugoterminowych - przy jednoczesnymadiu poziomu sprzedg). Wg
stanu na koniec 2008 roku wsgkiki rotacji zobowizan krétkoterminowych ulegly znacznemu skréceniu wvaraniu do
stanu na koniec 2007 roku. Wg stanu nad&6.09.2009 roku wskaiki rotacji zobowizan krotkoterminowych ulegty
znacznemu wydkeniu w poréwnaniu ze stanem na @zie31.12.2008 roku (wskaik rotacji zobowizai
krétkoterminowych wydhayt si¢ blisko o 59 dni, a wskaik rotacji zobowizah krétkoterminowych (bez kredytéw i
pozyczek) wydhiyt sie o 31 dni).

Grupa Kapitalowa Emitenta poza zobeméniami o charakterze krotkoterminowym posiada woiskw strukturach
finansowych bardzo wysokie stany diugoterminowydditow bankowych oraz zoboyzien z tytutu partycypaciji:

wg stanu na 31.12.2006 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5B38tys. zk;

wg stanu na 31.12.2007 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5Z.3btys. zk;

wg stanu na 31.12.2008 roku wadaltugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 52.&tys. zt;

wg stanu na 30.09.2009 roku wadaltugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5& Btys. zt;

wg stanu na 31.12.2006 roku wa@daobowhzan dlugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.286,9 tys. zi;

wg stanu na 31.12.2007 roku wat@obowizan diugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.@82,1 tys. zt;

wg stanu na 31.12.2008 roku wat@obowizan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.284,6 tys. zt;

wg stanu na 30.09.2009 roku wat@obowizan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.238,3 tys. zt.

Oooooogoogoogdg

Autopoprawka 23

Bylo str. 78, pkt 1X.2.1. Dodano na kacu:
(...)

— 9 miesicy 2009 roku:

— Prowadzona przez GrygKapitalong Emitenta dziataln&@ pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 miggi 2009
roku sprzeday o wartégci 29.421 tys. zt (sprzedakrajowa). W stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego nagpito bardzo znacge zmniejszenie poziomu sprzega 23.263 tys. zi, tj. 0 ok. 44.2%. Bardzo
istotne zmniejszenie poziomu przychodéw ze spraeda okresie 9 miegcy 2009 roku jest konsekwencj
zmniejszenia zapotrzebowania na prace budowlargjomach geograficznych, ktére obstuguje Grupa képita
Emitenta. Tendencja ta jest konsekwenggollndwiatowej sytuacji w zakresie finanséw i ekonomii,
powstrzymywania si bankéw z udzielaniem kredytéw na realizacje nowymojektéw budowlanych, co
spowodowato wstrzymanie przez inwestoréw projekttavobszarach dziatania Grupy Kapitatowej Emitekita.
okresie 9 miegcy 2009 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowajak brutto w wysokai 683 tys. zt, co
stanowito spadek w poréwnaniu do analogicznegosakreku 2008 o 5.097 tys. zi.

Autopoprawka 24

Bylo str. 78, pkt 1X.2.2:
Tabela 17 Poziom sprzedsy netto Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 2008-206

Wyszczegolnienie 2008 2007 2006
S (ys. 20) (%) (ys. 20) (%) (ys. 20) (%)
Sprzeda produktéw i ustug 68 107 94,54% 36 400 87,90% 46 334 82,89%
Sprzeda materiatléw i towaréw 3936 5,46% 5013 12,10% 9562 17,11%
RAZEM 72043 100,00% 41 413 100,00% 55 896 100,00%
Zrodio: Emitent
Tabela 18 Dynamika wzrostu/spadku sprzedey netto Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 2008-207
Wyszczeg6lnienie 2008/2007 | 2007/2006
Ll?gl*r&e;mlka sprzeday produktow i 87.11% -21,44%
Dynarplka sprzeday materiatow i -21,48% 47 57%
towaréw
Dynamika RAZEM 73,96% -25,91%

Zrédto: Emitent

Na osignicte przez Grup Kapitalows Emitenta wyniki finansowe w postaci przychodéwspgzeday netto w 2006 roku
istotne znaczenia miato przeje przez Emitenta wkszcciowego pakietu udziatdbw w Towarzystwie Budownictwa
Spotecznego ,Naszedy” Sp. z 0.0., przez co Emitent stworzyt Geugapitatows i prezentuje za 2006 rok sprawozdania
skonsolidowane.

4 Okres splaty zobowzaa (bez kredytow i payczek) - zobowizania bigace bez kredytéw i piyczek x 365 dni (lub w przypadku
niepetnego roku odpowiednia liczba dni) przez phogly ze sprzeds.
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Niska wartd¢ przychodoéw ze sprzeg w 2007 roku w poréwnaniu do roku 2006 wynika ktfe iz w 2006 roku

Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,NaszgyK Sp. z 0.0. sprzedato inwestyav Katach Wroctawskich tj. grunty za
4.050.466,07 EUR brutto, naktady inwestycyjne (razpta budowa) za 1.387.556,36 EUR brutto, dokumeatagjektova

na catd¢ inwestycji za 450.000 EUR brutto, eginie dato kwai 5.888.022,43 EUR brutto, czyli ok. 5.000.000 EURmet
co tym samym zdecydowanie zawio wartas¢ przychodéw ze sprzesha Grupy Kapitatowej Emitenta w 2006 roku.
Wysoka warté¢ przychodow ze sprzegiaw 2008 roku w poréwnaniu do roku 2007 wynika kttazwigkszenia liczby
realizowanych budéw i realizacji gej budowy (warté¢ kontraktu w 2008 roku to ok. 30,2 min z}) dla dpdéamienna —

105 Sp. z o.0.
Jest:
Tabela 19 Poziom sprzedsy netto Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2008-206 i okresie 9 miegicy 2009 oraz 9 miegcy 2008
W A 30.09.2009 30.09.2008 2008 2007 2006
szczegolnienie
yszezed s.z2h]| ) |@yszh] ) | sz ) | (yszh) | %) | ©s.z) | (%)

Sprzeda produktow i

ustug 28460 96,73%| 49166/ 93,32% 68 107 94,54% 36 400[ 87,90% 46 334| 82,89%
Sprzeda materiatow i o o 0
ToWarew 961 327%| 3518 6,68% 3936 5,46% 5013| 12,10% 9562| 17,11%
RAZEM 29 421| 100,00%| 52684 100,00%| 72 043| 100,00% 41 413| 100,00% 55 896| 100,00%

Zrédto: Emitent

Tabela 20 Dynamika wzrostu/spadku sprzedey netto Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2008-207 i okresie 9 miesicy 2009

oraz 9 miesgcy 2008

9 mieskcy
Wyszczegolnienie 2009/ | 500812007 | 2007/2006
miesigcy
2008

Ll?gl*r&e;mlka sprzeda produktow i -42.11% 87.11% -21,44%
Dynarplka sprzeday materiatow i - 72.69% -21,48% -47.57%
towaréw
Dynamika RAZEM - 44,16% 73,96% -25,91%

Zrédto: Emitent

Na osignicte przez Grup Kapitalows Emitenta wyniki finansowe w postaci przychodéwspgzeday netto w 2006 roku
istotne znaczenia mialo przeje przez Emitenta wkszaiciowego pakietu udzialdbw w Towarzystwie Budownictwa
Spotecznego ,Naszedty” Sp. z 0.0., przez co Emitent stworzyt Geulgapitatows i prezentuje za 2006 rok sprawozdania

skonsolidowane.

Niska wartd¢ przychoddéw ze sprzegyg w 2007 roku w poréwnaniu do roku 2006 wynika ktfa iz w 2006 roku

Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,NaszgyK Sp. z 0.0. sprzedato inwestyav Katach Wroctawskich tj. grunty za
4.050.466,07 EUR brutto, naktady inwestycyjne (razpta budowa) za 1.387.556,36 EUR brutto, dokumeatargjektova

na cald¢ inwestycji za 450.000 EUR brutto, ctnie dato kwat 5.888.022,43 EUR brutto, czyli ok. 5.000.000 EURmet
co tym samym zdecydowanie zaiwylo wartas¢ przychodéw ze sprzeg Grupy Kapitatlowej Emitenta w 2006 roku.
Wysoka warté¢ przychodow ze sprzegigw 2008 roku w poréwnaniu do roku 2007 wynika kttazwigkszenia liczby
realizowanych budéw i realizacji #ej budowy (warté¢ kontraktu w 2008 roku to ok. 30,2 min z}) dla dpdéamienna —

105 Sp. z o.0.

Prowadzona przez GrapgKapitalowy Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 méegi 2009 roku
sprzeday o wartdci 29.421 tys. zt (sprzedkrajowa). W stosunku do analogicznego okresu nadqrzedniego nagpito
bardzo znacke zmniejszenie poziomu sprzegap 23.263 tys. zi, tj. 0 ok. 44.2%. Bardzo istommniejszenie poziomu
przychodéw ze sprzed w okresie 9 miesty 2009 roku jest konsekwencgmniejszenia zapotrzebowania na prace
budowlane w rejonach geograficznych, ktére obskigGrupa Kapitalowa Emitenta. Tendencja ta jest &kwency
ogoInadwiatowe] sytuacji w zakresie finanséw i ekonomipwstrzymywania s bankéw z udzielaniem kredytéw na
realizacje nowych projektow budowlanych, co spowealo wstrzymanie przez inwestoréw projektéw na abach
dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta.

Autopoprawka 25
Bylo str. 80, pkt X.1.1:

Do oceny zadlzenia Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzystano przadsone poniej wskaniki:
Tabela 21 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2007 2006
Wskaznik ogélnego zadkenid® % 71,97 72,95 75,50
Wskaznik zadhzenia diugoterminowedd % 52,93 56,44 63,34

Zr6dto: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

45 Wskaznik ogélnego zadkenia — stosunek zoboygian ogétem do ogélnej sumy pasywow.
46 Wskaznik zadiwenia diugoterminowego — stosunek zobgzah diugoterminowych do pasywow ogdtem.
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Na przetomie analizowanych lat witdaiewielki, ale systematyczny spadek poziomu zastia. Na dzigé 31.12.2008r.
wskaznik ogolnego zadlenia spadt w poréwnaniu do hoa 2007 roku do poziomu 71,97%. Na przestrzeniizmahnego
okresu widd takze systematyczny spadek wgkika zadhienia diugoterminowego na rzecz zadtoia krétkoterminowego.

Jest:

Do oceny zadlzenia Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzystano przadsone poniej wskaniki:

Tabela 22 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 30.09.2009 30.09.2008* 2008 2007 2006
Wskaznik ogélnego zadkenid” % 72,01 71,97 72,95 75,50
Wskaznik zadhwzenia o .
diugoterminowegt % 57,54 52,93 56,44 63,34

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta
* Danymi poréwnawczymi bilansowymi wg stanu na dzig 30.09.2008 roku $ dane bilansowe zgodnie ze stanem na 31.12.2008.

Na przetomie analizowanych lat widaiewielki, ale systematyczny spadek poziomu zzsfiia. Na dzigé 31.12.2008r.
wskanik ogodinego zadtienia spadt w poréwnaniu do ikoa 2007 roku do poziomu 71,97%. Na przestrzenid@gs - 2008
wida¢ takze systematyczny spadek wsgkika zadtuzenia dlugoterminowego na rzecz zadiia krotkoterminowego, co
zostato zahamowane wg stanu na 1186.09.2009 roku, kiedy to udziat stanu zaéhia dtugoterminowego w finansowaniu
dziatalngci Grupy kapitatowej Emitenta ponownie wzrést i vogn57,54%.

Autopoprawka 26
Bylo str. 80, pkt X.1.2:

Do oceny struktury finansowania aktywow Grupy Kafaitvej Emitenta wykorzystano przedstawione pejivskaniki:

Tabela 23 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatow ej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2007 2006
Wskaznik struktury kapitaf? % 188,85% 208,649 258,539
Wskaznik stopy zadtaenia® % 71,979 72,95% 75,509
Wskaanklkapltaiow obcych do kapitatow % 256,789 269,699 308,159
wiasnych
Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w o o o o
finansowaniu magku®? % 28,03 21,05% 24,50

Zrédto: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Jest:

Do oceny struktury finansowania aktywow Grupy Kajzitvej Emitenta wykorzystano przedstawione pejivskaniki:
Tabela 24 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatow ej Emitenta

Wyszczeg6lnienie j.m. 30.09.2009 | 30.09.2008* 2008 2007 2006
Wskaznik struktury kapitate? % 205,559 188,859 208,649 258,539
Wskaznik stopy zadtaenia” % 72,01% 71,979 72,95% 75,50%
Wskaznik kapitatéw obcych do o o o o o
Kapitalow wasnycH % 257,23 256,78 269,69 308,15
Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w
finansowaniu magku®® % 27,999 28,039 27,05% 24,50%

Zr6dto: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta
* Danymi poréwnawczymi bilansowymi wg stanu na dzig 30.09.2008 roku s dane bilansowe zgodnie ze stanem na 31.12.2008.

Ponadto na kaicu punktu dodano tekst nasgpujace;j tresci:

(...)

9 mieskcy 2009 rok - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF).

Zrodtem finansowania matku Grupy Kapitatowej Emitentaazgromadzone kapitaty wtasne i kapitaty obce. egpitatow
wtasnych na koniec wr#ria 2009 roku wynosit 46.128 tys. zt, co stanow®8,0% ogodlnej sumy bilansowej (spadek
0 ok. 320 tys. zt w poréwnaniu do kaa 2008 roku). Struktura kapitatéw wtasnych na 9@009 r. przedstawia esi

nastpujaco:

—  Kapitat wkasny udziatowcow jednostki — 44870 tys. zt
dominupcej:
—  kapitat zaktadowy — 5.000 tys. zt
—  kapitat zapasowy — 25.084 tys. zt

—  zyski zatrzymane
— wynik finansowy okresu -

— 14.993 tys. zt
- 207 tys. zt

4T Wskaznik ogolnego zadtenia — stosunek zoboyziaa ogétem do ogoinej sumy pasywow.

48 Wskaznik zadiwenia diugoterminowego — stosunek zobgzah diugoterminowych do pasywow ogdtem.

49 Wskaznik struktury kapitatu — stosunek zagmia diugoterminowego do kapitatu wiasnego.

%0 Wskaznik stopy zadtienia — stosunek zaddenia ogdlem do sumy pasywow/aktywow.

1 Wskaznik kapitatow obcych do kapitatow wiasnych — staskiwartgei zadhzenia ogétem do warfai kapitatow wiasnych.

2 Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu atiejl — stosunek waréci kapitatéw wiasnych do wartoi aktywow/pasywow.
3 Wskaznik struktury kapitatu — stosunek zagnia diugoterminowego do kapitaiu wiasnego.

 Wskaznik stopy zadtienia — stosunek zaddenia ogdlem do sumy pasywow/aktywow.

%5 Wskaznik kapitatow obcych do kapitatow wiasnych — staskiwartgci zadhzenia ogétem do warfei kapitatow wiasnych.

%6 Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu atiaji — stosunek warfci kapitalow wlasnych do wartoi aktywow/pasywow.
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—  Kapitaly udzialowcéw mniejszgiowych —  1.258tys. zt.

Stan kapitatow obcych na d#i&0.09.2009 roku wynosit 118.656 tys. zt, co staitm2,0% pasywow (spadek
0 613 tys. zt w poréwnaniu do 31.12.2008).
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie riate

— dlugoterminowe kredyty i pgyczki — 58.163 tys. zt
— dlugoterminowe zobowrania z tyt. partycypacji — 27.138 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgzania handlowe — 11.713 tys. zt
—  krétkoterminowe kredyty i payczki - 6.354 tys. zt
—  krétkoterminowe rozliczenia mailzyokresowe — 3.893tys. zt
— dlugoterminowe zobowkania z tyt. kauciji - 4.231tys. zt
— dlugoterminowa rezerwa na odroczony podatek 3.247 tys. zt
dochodowy
— dlugoterminowe zobowrania finansowe — 1.213tys. zt
— dlugoterminowe zobowrania handlowe - 824 tys. zt
— zobowhzania budetowe —  1.159 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgania finansowe - 627 tys. zt.

Wskazniki zawarte w tabeli 24 wskazuglos¢ wysoki udziat kapitatow obcych w finansowaniu aikj.

Autopoprawka 27

Bylo str. 82, pkt X. 2. Dodano na kécu:

(..

9 mieskcy 2008- zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez GragpKapitatows Emitenta w okresie 9 miesy 2009 roku dziataln@i nastpito
zmniejszenie stanérodkow piengznych o kwot 3.988 tys. zt w stosunku do stanu na ptazroku. Strumienie przeptywu
srodkéw piengznych w ramach poszczegdlnych obszarow dziakginurzedstawialy sinastpujaco:

— dziatalng¢ operacyjna — +3.605 tys. zt
— dziatalng¢ inwestycyjna - - 7.920 tys. zt
— dziatalng¢ finansowa - + 327tys. zt

W ramach dziatalniei operacyjnej gtéwnynirddtem dodatnich przeptywow finansowych byt wzrpsziomu zobowizan
krétkoterminowych z wyjtkiem zobowizan finansowych o 6.086 tys. zi, aghiccie przez Grup Kapitatowy Emitenta
zysku brutto w kwocie 5.781 tys. zt, amortyzacjawsokdici 2.534 tys. zt oraz odsetki i udziaty w zyskadgwidendy) w
kwocie 1.593 tys. zt. Gtéwnyrrddet ujemnych przeptywdw finansowych byta zmiatens rozliczé miedzyokresowych o
4.343 tys. zt, wzrost stanu zapaséw 0 4.017 tyswztost stanu nakaosci o 1.228 tys. zt, pozycja podatek dochodowy
(zaptacony)/zwrécony w kwocie 3.005 tys. zt.

W ramach dziataln@i inwestycyjnej gtéwnynzrédiem wydatkéw byly inwestycje w waditi niematerialne i prawne oraz
rzeczowesrodki trwate w wysokeéci 7.849 tys. zt oraz wydatki inwestycyjne w nignomdci oraz wartéci niematerialne i
prawne w kwocie 144 tys. zi. Gtownymodiem wpltywow byty przychody ze zbycia waitd niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 64,5 &glsoraz inne wplywy inwestycyjne w wysad@ 9 tys. zt.

W ramach dziatalriei finansowej gtownyntrodtem wydatkdw byty odsetki w kwocie 1.594 tys.@atndci z tytutu uméw
leasingu finansowego w kwocie 471 tys. zi, sptatgdigtéw i payczek w wysokéci 453 tys. zt oraz dywidendy i inne
wyptaty na rzecz wiicieli w wysokdci 120 tys. ztZrodtami wptywow byto zacigniecie kredytow i payczek w kwocie
1.758 tys. zt oraz inne wplywy finansowe w kwocied7 tys. zt.

9 mieskcy 2009- zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez GrgpKapitalonys Emitenta w okresie 9 miesly 2009 roku dziatalri@i naspito
zwigkszenie standrodkow piengznych o kwog 233 tys. zt w stosunku do stanu na pglkoz roku. Strumienie przeptywu
srodkdw piengznych w ramach poszczego6lnych obszaréw dziaainorzedstawiaty sinastpujaco:

— dziatalng¢ operacyjna — -4.261tys. zt
— dziatalng¢ inwestycyjna - + 65tys. zt
— dziatalng¢ finansowa — +4.429tys. zt.

W ramach dziatalniei operacyjnej gtownynirédiem dodatnich przeptywow finansowych byty odsétkdziaty w zyskach
(dywidendy) w kwocie 1.872 tys. zi, zmniejszeni@mst nalenosci w kwocie 1.342 tys. zt, zyski na dziataicd
inwestycyjnej w kwocie 568 tys. zl, amortyzacja wdcie 2.008 tys. zt, inne korekty w kwocie 762 @f.Gtéwnymzrédet
ujemnych przeplywéw finansowych byla zmiana staamliczeh migdzyokresowych o kwet5.209 tys. zt, wzrost stanu
zapasow o kweat558 tys. zt, zmiana stanu zobawa krétkoterminowych z wyjtkiem zobowizan finansowych o kwat
5.185 tys. zt.

W ramach dziataln@i inwestycyjnej gtéwnyntzrédiem wydatkéw byly inwestycje w waditi niematerialne i prawne oraz
rzeczowe aktywa trwate w kwocie 230 tys. zi. Gitownyrodiem wplywow byly przychody ze zbycia wadtd
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdmatych w kwocie 295 tys. zt.

W ramach dziatalriei finansowej gtownynzrodtem wydatkdw byty odsetki w kwocie 1.641 tys.@atndci z tytutu uméw
leasingu finansowego w kwocie 534 tys. zi, splatgdiytow i payczek w wysokéci 529 tys. zt oraz dywidendy i inne
wyplaty na rzecz wigicieli w wysokaci 60 tys. zt. Gléwnym i jedynyrarddiem wplywow byto zaagnigcie kredytow i
pozyczek w kwocie 7.192 tys. zt.

Autopoprawka 28
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Bylo str. 83, pkt X. 2.1:

Do oceny ptynnéci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzysteprzedstawione pargj wskaniki:

Tabela 25 Wskaniki ptynno sci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2007 2006
Wskaznik biezacej ptynndgci®’ 1,17 1,08 1,49
Wskaznik ptynndici szybkie]® 0,67 0,67 1,13
Wskaznik natychmiastowy? 0,02 0,21 0,27

Zrédto: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na konie®@Goku ksztattowaty siw granicach warki
uznawanych za bezpieczne. W 2007 i 2008 rokuap#éstobnizenie, w stosunku do kea roku 2006, wsKamikdw
ptynndsci, co wskazujeze Grupa Kapitatowa Emitenta o mi€ w przyszigci problem z terminow sptat, swoich
zobowizah.

Jest:

Do oceny ptynnéci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzysteprzedstawione parej wskaniki:

Tabela 26 Wskaniki ptynno §ci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegblnienie j.m. 30.09.2009 | 30.09.2008* 2008 2007 2006
Wskaznik biezacej ptynnaci® 1,63 1,17 1,08 1,49
Wskaznik ptynndici szybkief* 0,94 0,67 0,67, 1,13
Wskaznik natychmiastowi? 0,04 0,02 0,21 0,27

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta
* Danymi poréwnawczymi bilansowymi wg stanu na dzig 30.09.2008 roku g dane bilansowe zgodnie ze stanem na 31.12.2008.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na konie®@Goku ksztattowaty siw granicach warkei
uznawanych za bezpieczne. W 2007 i 2008 rokuapiéstobnizenie, w stosunku do kea roku 2006, wskaikow
ptynnaici, co wskazujeze Grupa Kapitatowa Emitenta e mig€ w przyszigci problem z terminow sptat swoich
zobowhzain. Wg stanu na dzie30.09.2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenta zanotawmaczn poprave wskanikow
ptynndsci: wskanik ogélnej ptynnéci wynosi 1,63, a wskaik ptynnasci szybkiej 0,94.

Autopoprawka 29

Byto str. 83, pkt X. 3:

Grupa Kapitatowa Emitenta finansuje swdgiatalng¢ w przewaajacej cz:sci srodkami obcymi.

Wg stanu na:

— 31.12.2008 roku udziat zoboawian Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit
odpowiednio 71,97%;

— 31.12.2007 roku udziat zoboawian Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadéw wynosit
odpowiednio 72,95%;

— 31.12.2006 roku udziat zoboawian Grupy Kapitatowej Emitenta w sumie jego aktywovspadw wynosit
odpowiednio 75,50%.

Biorac pod uwag specyfike dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta - dziataddaustugowa zwizana z wykonawstwem
obiektéw budowlanych, wykazuje ona znaczne okrespapmtrzebowanie ngodki obrotowe konieczne do finansowania
dziatalndgci biezacej. Okres Il i Il kwartatu roku kalendarzowegastalla spotek tworrych Grug Kapitatlows Emitenta
czasem realizacji najekszych zamowig (zwiekszony popyt z uwagi na okres bardzo intensywnydt goudowlano-
montaowych), co znajduje réwnie swe odzwierciedlenie w zapotrzebowaniu na kapibrotowy (konieczng
finansowania wikszych stanéw magazynowych — zapasow izmalei od odbiorcow). Do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego spétki nalace do Grupy Kapitalowej Emitenta finansowatly okmesazapotrzebowania na@odki obrotowe

z wtasnych zasobéw finansowych lub kredytow obrgtciw

Zarzad Emitenta uwza, iz biezace zadtaenie kredytowe spoétek twarezych Grug Kapitatows Emitenta jest wystarczaje

na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego. Realizacjajiptd dziata inwestycyjnych planowanych na lata 2009-2010,
majacych na celu dynamiczankontynuao¢ rozwoju dziatalnéci Grupy Kapitatowej Emitenta, nie przyczyné sie do
wzrostu zapotrzebowania &adki obrotowe, co z kolei nie@ zwickszy¢ potrzeby kredytowe Grupy Kapitatowej Emitenta.
umoéw

Wg stanu na 31.03.2009 roku

kredytowych/payczkowych:

spotki  Grupy Kapitajow&Emitenta § strom nastpujacych

57 Wskaznik biezacy — stosunek matku obrotowego do stanu zobawan krétkoterminowych na koniec okresu.

%8 Wskaznik szybki — stosunek mgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanovdgbai krotkoterminowych.

%9 Wskaznik natychmiastowy — stosunekodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw do stanu zobamén krétkoterminowych na koniec
okresu.

%0 Wskaznik biezacy — stosunek matku obrotowego do stanu zobawin krétkoterminowych na koniec okresu.

1 Wskaznik szybki — stosunek mgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanovdgbai krotkoterminowych.

62 Wskaznik natychmiastowy — stosunekodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw do stanu zobewén krétkoterminowych na koniec
okresu.

18



Tabela 27 Zestawienie uméw kredytowych/uméw pryczek Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 31.02009

Kwota
Kwota Kwota pozostata do
Kredyt(/)dawca Rodzaj przyﬁzu:,jlone- wykorkzyzta- splaty Termin Warunki Zabezpieczenia
o kredytu nego kredytu i
poyczkodawca kredytu g My () yt kredytu sptaty oprocentowania
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
INTAKUS S.A.

Bank Polskiej Umowa o 3.000 3.000 3.000 Odsetki wg stawki| 1.Hipoteka kaucyjna
Spétdzielczéci kredyt w zmiennej stopy | taczna do wysok&i
Spétka Akcyjna rachunku procentowej 5.071.200,00 zt

Il Oddziat we biezacym stanowicej sung | a) na prawie zytkowania

Wroctaw stopy bazowej | wieczystego

WIBOR dla
terminu 1-no
mieskcznego
obowizujacej w
okresie, za ktory
odsetki g
naliczane i maty
banku w
wysokaci 2,5
punktéw
procentowych.
Oprocentowanie
w dniu zawarcia
umowy wynosito
9,04 % % w
stosunku rocznym|

nieruchomeci potazonej
w tagiewnikach ul.
Klodzka 10 dziafki
438/27, 438/30 438/26
wraz z zabudowaniami
stanowicymi odiebna
nieruchomec

b)
nieruchomécipotozonej
we Wroctawiu przy ul.
Karola Miarki nr 6-10 lok.
uzytkowy 517
c)spotdzielczym
wlasngciowym prawie do
lokalu uzytkowego
potozonego w budynku
przy ulicy
Jugostowiaskiej 65 d

d) nieruchoméci
stanowicej samodzielny
lokal uzytkowy nr 1i 2
potozony w Bolestawcu
przy ul. Lubaskiej nr 20
€) nieruchoméci
stanowicej samodzielny
lokal mieszkalny nr 7
potazony w Bolestawcu
przy ul. Lubaskiej nr 22
f) nieruchoméci
stanowicej samodzielny
lokal wzytkowy —
Kotlownia pota@zony w
Bolestawcu przy iul.
Lubanskiej nr 24

g) samodzielny lokal
ustugowy nr 3 potzony w
Bolestawcu przy ul.
Lubaaskiej nr 22

h) samodzielny lokal
ustugowy nr 5 potzony w
Bolestawcu przy ul.
Lubaaskiej nr 26

i) samodzielny lokal
ustugowy nr 6 potzony w
Bolestawcu przy ul.
Lubanskiej nr 28.

2. Przelew wierzytelniei
przystugujcy
Kredytobiorcy od
BLOCKPOL Il Sp. z o.0.,
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Kredytodawca
/
pozyczkodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielone-
go kredytu

Kwota
wykorzysta-
nego kredytu

Kwota
pozostata do
splaty

kredytu

Termin
sptaty

w tys. zt

w tys. zt

w tys. zt

Warunki
oprocentowania

Zabezpieczenia

z/s we Wroctawiu z tyt.
umowy o roboty bud. w
systemie generalnego
wykonawstwa z dn.
09.10.08 r. na wykonanie
inwestycji polegajcej na
bud. zespotu bud.
mieszkalnych
wielorodzinnych z
garaami
wielostanowiskowymi we
Wroctawiu obeb
Stabtowice, ktorej
aktualna wart& wynosi
35.750.000,00 zt.

3. Petnomocnictwo do
rach. bigacego w BPS SA
Il o/Wroctaw.4. Weksle
wiasne In blanco w ikzi
3 sztuki wystawione przez|
Kredytobiorg wraz z
deklaracy wekslow,.

Noble Bank
S.A.

Umowa o
kredyt
hipoteczny +
kredyt
Biznes

7.158

7.158

7.158

07.04.203

Oprocentowanie
kredytu jest

O zmienne i w dniu
udzielenia kredytu

wynosi 12,51%.

Hipoteka zwykta na kwat
7.158.051,28 zt oraz
hipoteka kaucyjna taczna
do kwoty 5.010.635,90 zt
na nieruchomsei ktéra
jest:

a) wytkowanie wieczyste
dziatki gruntu oraz
wlasna¢ budynku

potazonej we Wroctawiu

przy ul. Irysowej

b) wlasné¢ lokalu
uzytkowego potaonego
we Wroctawiu przy ul.

Biskupa Tomasza
Pierwszego bud. nr 4-6

lok.nr1i2

c) wtasndc¢ lokalu
uzytkowego potaonego
we Wroctawiu przy ul.
Poleska bud. 5-7 lok. nr

2Ai 2B

d) wlasndc¢ lokalu
uzytkowego potaonego
we Wroctawiu przy ul.

Poleska bud. 9-15 lok. nr

5B, 6A, 7A, 7B, 8Ai 8B.

TBS.,N

asze Katy” Sp. z

0.0.

BGK
o/Wroctaw

Umowa o
kredyt
inwestycyjny

22 062

22 062

20 736

02-2035

Oprocentowanie

kredytu jest

zmienne, ustalong

jako stopa
efektywna w
wysokaci 50%
stopy
redyskontowej
weksli
przyjmowanych
do redyskonta
przez NBP,
jednak nie nisza
niz 3,5% w

stosunku rocznym

a) hipoteka kaucyjna do
kwoty 32.500.000,00 zt
ustanowiona na
nieruchomeci potazonej
we Wroctawiu przy ulic
Kietczowskiej 51,

b) hipoteka kaucyjna do
kwoty 593.000,00 zi
ustanowiona na
nieruchomeci potazonej
we Wroctawiu przy ulic
Kietczowskiej 51,

C) cesja wierzytelrizi
TBS ,Nasze Kty” Sp. z
0.0. we Wroctawiu z tytutu
naleznych czynszéw z
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Kwota

Kwota Kwota pozostata do
Kredyt(/)dawca Rodzaj przydzielone- | wykorzysta- splaty Termin Warunki zabezbieczenia
poiyczkodawca kredytu go kredytu | nego kredytu kredytu splaty oprocentowania P
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
kredytowanej
nieruchoméci ogétem do
kwoty 863.900,00 z
rocznie wplywagcych na
wszystkie rachunki
bankowe
BGK Umowa o 9232 9232 8 951 11-2039 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 13.848.000,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w we Wroctawiu przy ulicy
wysokaci 50% Poleskiej 7,
stopy b) cesja wierzytelnii
redyskontowej | TBS ,Nasze K§ty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytutu|
przyjmowanych | nalenych czynszéw z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 308.738,00 zt
niz 3,5% w rocznie wptywagcych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe.
BGK Umowa o 14 500 14 500 14 416 06-2037 | Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 21.750.000,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchomeci potazonej
efektywna w we Wroctawiu przy ulicy
wysokasci 50% | Opolskiej 41-51,
stopy b) cesja wierzytelnii
redyskontowej | TBS ,Nasze K§ty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytuty|
przyjmowanych | naleznych czynszéw z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 558.000,00 zt
niz 3,5% w rocznie wptywagcych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe.
BGK Umowa o 4190 4190 3427 03-2031 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 6.285.000,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w w Katach Wroctawskich
wysokasci 50% | przy ulicy Kotataja 1, 3,
stopy 57,9,
redyskontowej | b) cesja wierzytelrizi
weksli TBS ,Nasze K§ty” Sp. z
przyjmowanych | o0.0. we Wroctawiu z tytuty|
do redyskonta | naleznych czynszow z
przez NBP, kredytowanej
jednak nie nisza | nieruchoméci ogétem do
niz 3,5% w kwoty 170.000,00 zt
stosunku rocznie wptywagcych na
rocznym. wszystkie rachunki
bankowe.
BGK Umowa o 2700 2700 2262 08-2032 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 4.178.000,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w w Kowarach przy ulicy
wysokasci 50% | Klonowej 3,
stopy b) cesja wierzytelnii
redyskontowej | TBS ,Nasze Kty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytutyl

przyjmowanych

do redyskonta

nalenych czynszéw z
kredytowanej
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Kwota
KW(.)ta N pozostata do
Kredyt?dawca Rodzaj przydzielone- | wykorzysta- splaty Termin Warunki zabezbieczenia
poiyczkodawca kredytu go kredytu | nego kredytu kredytu splaty oprocentowania P
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 99.000,00 zt
niz 3,5% w rocznie wptywagcych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe,
C) umowa pagczenia z
dnia 5 listopada 2001 roky
pomiedzy Bankiem
Gospodarstwa Krajowego
w Warszawie a,
Przedstbiorstwem
Projektowania i Realizacji
Budownictwa Intakus Sp.
Z 0.0. do wysokai kwoty
600.000,00 zt.
BGK Umowa o 2 056 2 056 1660 12-2027 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 3.171.000,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w w Jeleniej Gorze przy
wysokaci 50% ulicy Kiepury,
stopy b) cesja wierzytelniei
redyskontowej | TBS ,Nasze K§ty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytutu|
przyjmowanych | nalenych czynszéw z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 83.900,00 zt
niz 3,5% w rocznie wptywagcych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe.
BGK Umowa o 2935 293% 2587 01-2035 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 4.402.500,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchomeci potazonej
efektywna w w Lubomierzu przy ulicy
wysokaci 50% | Szpitalnej 18a-c,
stopy b) cesja wierzytelriei
redyskontowej | TBS ,Nasze K§ty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytutu|
przyjmowanych | nalenych czynszéw z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 103.400,0Qzt
niz 3,5% w rocznie wptywagcych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe,
c) pokczenie finansowe
Gminy Lubomierz do
wysokdaci kwoty
530.000,00 zt.
Razem 67 833 67 833 64.197

Zrédto: Emitent

W(g stanu na 31.03.2009 roku spétki Grupy Kapitajoimitenta § strora nastpujacych uméw leasingowych:
Tabela 28 Zestawienie uméw leasingowych Grupy Kagtowej Emitenta wg stanu na 31.03.2009 roku

Warto§é
Warto §é zobowigzan Termin
Finansujacy Przedmiot umowy pocztkowa na dzien zakonczenia
(tys. zt) 31.03.2009 umowy
(tys. z8)
INTAKUS S.A.
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Wozek widtowy Koroats 60 5 22-06-2009
FG28T-14
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Wozek widlowy Konnats 56 15 06-07-2009
FG30C-12

22



Warto §é

Warto §é zobowigzan Termin
Finansujacy Przedmiot umowy poczatkowa na dzien zakonczenia
(tys. zt) 31.03.2009 umowy
(tys. z8)
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Land CruifeR 3.0 D- 195 16 07-06-2009
4D 5A/T Luna
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB8x4EHD 4 387 250 17-07-2012
z zabudow tylno zsypov
ELBO
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB8x4EHD 4 384,4 250 17-07-2012
z zabudow tylno zsypov
ELBO
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB8x4EHD 4 384,4 250 17-07-2012
z zabudow tylno zsypovy
ELBO
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Auris 1,6 We&ira 5d 55 28 17-12-2010
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Yaris 1,3 \Wéira 40 20 17-12-2010
Gold 5d
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Yaris 1,3 WWeéira 40 20 17-12-2010
Gold 5d
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB6X4Rwm 4 482 346 07-12-2012
o0 DMC3,5 t wraz z zabudaw
zuraw Hiab 244
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Mitsubishi L200 DieuBab 69 41 20.04.2011
4x4 2,5
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Mecalac 12MSX/MXT 2 311 12.08.2012
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Focus Silver,&100KM 39 29 12.07.2011
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Focus Silver,&100KM 39 29 12.07.2011
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Fusion VAN &ilX 1,4 37 27 11.07.2011
Duratec 80KM
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Fusion VAN &ilX 1,4 37 27 11.07.2011
Duratec 80KM
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Corolla WaggtD4D 26 5 07.06.2009
Terra
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Aygo 5H/BXYNOT — | 14 3 07.06.2009
5M/T Terra
Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Naszeaky Sp. z o.o.
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Yaris 1,3 WWeéira 43 21 17-12-2010
Gold 5d
IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0.
BPH Leasing Zuraw budowlany stacjonarny 164 110 20-08-2011
EUROGRU E.50.13
BPH Leasing Zuraw budowlany stacjonarny 243 154 20-08-2011
EUROGRU E.50.12
BPH Leasing Zuraw Potain MD 150 536 367 20-11-2011
Razem 3 722,8 2234

Zrédto: Emitent

Pomkdzy 31.03.2009 roku a dniem zatwierdzenia ninigjezBrospektu Emisyjnego nie wysitty w spoétkach naleacych
do Grupy Kapitatowej Emitenta zasadnicze zmianyakrasie zobowizaa kredytowych i leasingowych.

Jest:

Grupa Kapitatowa Emitenta finansuje swdgiatalng¢ w przewaajacej czsci srodkami obcymi.

Wg stanu na:

23



— 30.09.2009 roku udziat zoboawian Grupy Kapitatowej
odpowiednio 72,00%;

— 31.12.2008 roku udziat zoboawian Grupy Kapitatowej
odpowiednio 71,97%;

— 31.12.2007 roku udziat zoboawian Grupy Kapitatowej
odpowiednio 72,95%;

— 31.12.2006 roku udziat zoboawian Grupy Kapitatowej
odpowiednio 75,50%.

Emitenta

Emitenta

Emitenta

Emitenta

sumie

sumie

sumie

sumie

jego
jego
jego

jego

aktywovepadw
aktywovepadow
aktywovepadow

aktywovepadw

wynosit
wynosit
wynosit

wynosit

Biorac pod uwag specyfilkk dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta - dziataddaustugowa zwizana z wykonawstwem
obiektéw budowlanych, wykazuje ona znaczne okrespapmtrzebowanie ngodki obrotowe konieczne do finansowania
dziatalndgci biezacej. Okres Il i lll kwartatu roku kalendarzowegastalla spotek tworrych Grug Kapitatows Emitenta
czasem realizacji najekszych zamowig (zwiekszony popyt z uwagi na okres bardzo intensywnydt goudowlano-
montaowych), co znajduje rownie swe odzwierciedlenie w zapotrzebowaniu na kapibrotowy (konieczng
finansowania wikszych stan6éw magazynowych — zapasow izmalei od odbiorcéw). Do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego spétki nalace do Grupy Kapitatowej Emitenta finansowaty okmesazapotrzebowania na@odki obrotowe

z wtasnych zasobéw finansowych lub kredytow obrgtciw

Zarzad Emitenta uwza, iz biezace zadtaenie kredytowe spoétek twarezych Grug Kapitatows Emitenta jest wystarczaje

na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego. Realizacjajipdd dziata inwestycyjnych planowanych na lata 2009-2010,
majacych na celu dynamicankontynuac¢ rozwoju dziatalnéci Grupy Kapitatowej Emitenta, nie przyczyné sie do
wzrostu zapotrzebowania &adki obrotowe, co z kolei nie zwigkszy¢ potrzeby kredytowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wg stanu na 30.09.2009 roku spotki Grupy Kapitafow&mitenta § strom nastpujacych umoéw
kredytowych/payczkowych:
Tabela 29 Zestawienie uméw kredytowych/uméw pryczek Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 30.02009
Kredytodawca Rodzaj Kwota Kwota Kwota Termin Warunki Zabezpieczenia
/ kredytu przydzielone- | wykorzysta- | pozostata do splaty oprocentowania
pozyczkodawca go kredytu nego kredytu Sptaty
kredytu
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
INTAKUS S.A.

Bank Polskiej Umowa o 3.000 2.943 2.943 Odsetki wg stawki| 1.Hipoteka kaucyjna
Spotdzielczéci kredyt w zmiennej stopy | taczna do wysoki
Spétka Akcyjna| rachunku procentowej 5.071.200,00 zt

Il Oddziat we biezacym stanowicej sung | a) na prawie gytkowania

Wroctaw stopy bazowej | wieczystego

WIBOR dla
terminu 1-no
mieskcznego
obowizujacej w
okresie, za ktory
odsetki §
naliczane i maty
banku w
wysokdaci 2,5
punktéw
procentowych.
Oprocentowanie
w dniu zawarcia
umowy wynosito
9,04 % % w
stosunku rocznym

nieruchoméci potazonej
w tagiewnikach ul.
Klodzka 10 dzialki
438/27, 438/30 438/26
wraz z zabudowaniami
stanowicymi odiebng
nieruchomeéc¢

b)
nieruchomecipotozonej
we Wroctawiu przy ul.
Karola Miarki nr 6-10 lok.
uzytkowy 517
c)spotdzielczym
wiasngciowym prawie do
lokalu uzytkowego
potozonego w budynku
przy ulicy
Jugostowiaskiej 65 d

d) nieruchoméci
stanowicej samodzielny
lokal wzytkowy nr 1i 2
potozony w Bolestawcu
przy ul. Lubaskiej nr 20
€) nieruchoméci
stanowicej samodzielny
lokal mieszkalny nr 7
potozony w Bolestawcu
przy ul. Lubaskiej nr 22
f) nieruchoméci
stanowicej samodzielny
lokal wzytkowy —
Kotlownia potazony w
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Kredytodawca
/
pozyczkodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota Kwota Kwota
przydzielone- | wykorzysta- | pozostata do
go kredytu nego kredytu splaty
kredytu
w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Termin
sptaty

Warunki
oprocentowania

Zabezpieczenia

Bolestawcu przy iul.
Lubanskiej nr 24

g) samodzielny lokal
ustugowy nr 3 potzony w
Bolestawcu przy ul.
Lubaaskiej nr 22

h) samodzielny lokal
ustugowy nr 5 potzony w
Bolestawcu przy ul.
Lubaaskiej nr 26

i) samodzielny lokal
ustugowy nr 6 potzony w
Bolestawcu przy ul.
Lubanskiej nr 28.

2. Przelew wierzytelnci
przystugujcy
Kredytobiorcy od
BLOCKPOL Il Sp. z 0.0.,
z/s we Wroctawiu z tyt.
umowy o roboty bud. w
systemie generalnego
wykonawstwa z dn.
09.10.08 r. na wykonanie
inwestycji polegajcej na
bud. zespotu bud.
mieszkalnych
wielorodzinnych z
garaami
wielostanowiskowymi we
Wroctawiu obeb
Stabtowice, ktorej
aktualna wart& wynosi
35.750.000,00 zt.

3. Petnomocnictwo do
rach. bigacego w BPS SA
Il o/Wroctaw.4. Weksle
wiasne In blanco w ikei
3 sztuki wystawione przez|
Kredytobiorg wraz z
deklaracy wekslovg.
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Kredytodawca

Rodzaj Kwota Kwota Kwota Termin Warunki Zabezpieczenia
/ kredytu przydzielone- | wykorzysta- | pozostata do splaty oprocentowania
pozyczkodawca go kredytu nego kredytu splaty
kredytu
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Noble Bank Umowa o 7.158 7.158 7.158 07.04.2039 OprocentowanieHipoteka zwykta na kwat
S.A. kredyt kredytu jest 7.158.051,28 zt oraz
hipoteczny + zmienne i w dniu | hipoteka kaucyjna taczng|
kredyt udzielenia kredytu| do kwoty 5.010.635,90 zt
Biznes wynosi 12,51%. na nieruchomsxi ktéra
jest:

a) wytkowanie wieczyste
dziatki gruntu oraz
whasna¢ budynku

potazonej we Wroctawiu

przy ul. Irysowej

b) wlasné¢ lokalu
uzytkowego potaonego
we Wroctawiu przy ul.

Biskupa Tomasza
Pierwszego bud. nr 4-6

lok.nr1i2

c) wtasndc¢ lokalu
uzytkowego potaonego
we Wroctawiu przy ul.

Poleska bud. 5-7 lok. nr

2Ai 2B
d) wlasnd¢ lokalu
uzytkowego potaonego
we Wroctawiu przy ul.
Poleska bud. 9-15 lok. nr
5B, 6A, 7A, 7B, 8Ai 8B.
TBS ,Nasze Katy” Sp. z 0.0.
BGK Umowa o 22.062 22.062 20.591| 02-2035 Oprocentowanie| a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 32.500.000,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w we Wroctawiu przy ulic
wysokasci 50% | Kielczowskiej 51,
stopy b) hipoteka kaucyjna do
redyskontowej | kwoty 593.000,00 zt
weksli ustanowiona na
przyjmowanych | nieruchoméci potazonej
do redyskonta | we Wroctawiu przy ulic
przez NBP, Kielczowskiej 51,
jednak nie nisza | c) cesja wierzyteln@i
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Kredytodawca Rodzaj Kwota Kwota Kwota Termin Warunki Zabezpieczenia
/ kredytu przydzielone- | wykorzysta- | pozostata do splaty oprocentowania
pozyczkodawca go kredytu nego kredytu splaty
kredytu
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
niz 3,5% w TBS ,Nasze Kty” Sp. z
stosunku rocznym| 0.0. we Wroctawiu z tytutu
nalenych czynszéw z
kredytowanej
nieruchoméci ogétem do
kwoty 863.900,00 z
rocznie wptywagcych na
wszystkie rachunki
bankowe
BGK Umowa o 9.232 9.232 8.915 11-2039 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 13.848.000,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchomeci potazonej
efektywna w we Wroctawiu przy ulicy
wysokaci 50% Poleskiej 7,
stopy b) cesja wierzytelniwi
redyskontowej | TBS ,Nasze K§ty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytutu|
przyjmowanych | nalenych czynszéw z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 308.738,00 zt
niz 3,5% w rocznie wptywagcych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe.
BGK Umowa o 14.500 14.500 14.338 06-2037 | Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 21.750.000,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchomeci potazonej
efektywna w we Wroctawiu przy ulicy
wysokasci 50% | Opolskiej 41-51,
stopy b) cesja wierzytelnwi
redyskontowej | TBS ,Nasze Kty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytutu|
przyjmowanych | nalenych czynszéw z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 558.000,00 zt
niz 3,5% w rocznie wplywagcych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe.
BGK Umowa o 4.190 4.190 3.391 03-2031 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 6.285.000,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w w Katach Wroctawskich
wysokaci 50% przy ulicy Kotataja 1, 3,
stopy 57,9,
redyskontowej | b) cesja wierzytelrizi
weksli TBS ,Nasze Kty” Sp. z
przyjmowanych | o0.0. we Wroctawiu z tytuty|
do redyskonta | naleznych czynszéw z
przez NBP, kredytowanej
jednak nie nisza | nieruchoméci ogétem do
niz 3,5% w kwoty 170.000,00 zt
stosunku rocznie wplywagcych na
rocznym. wszystkie rachunki
bankowe.
BGK Umowa o 2.700 2.700 2.242 08-2032 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 4.178.000,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w w Kowarach przy ulicy
wysokaci 50% Klonowej 3,
stopy b) cesja wierzyteln@i
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Kredytodawca Rodzaj Kwota Kwota Kwota Termin Warunki Zabezpieczenia
/ kredytu przydzielone- | wykorzysta- | pozostata do splaty oprocentowania
pozyczkodawca go kredytu nego kredytu splaty
kredytu
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
redyskontowej | TBS ,Nasze Kty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytutu|
przyjmowanych | nalenych czynszéw z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 99.000,00 zt
niz 3,5% w rocznie wptywagcych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe,
C) umowa pagczenia z
dnia 5 listopada 2001 roky
pomigdzy Bankiem
Gospodarstwa Krajowego
w Warszawie a,
Przedsgbiorstwem
Projektowania i Realizacji
Budownictwa Intakus Sp.
Z 0.0. do wysokéi kwoty
600.000,00 zt.
BGK Umowa o 2.056 2.056 1.637 12-2027 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 3.171.000,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w w Jeleniej Gorze przy
wysokaci 50% ulicy Kiepury,
stopy b) cesja wierzytelnii
redyskontowej | TBS ,Nasze K§ty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytutu|
przyjmowanych | nalenych czynszéw z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 83.900,00 zt
niz 3,5% w rocznie wptywagcych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe.
BGK Umowa o 2.935 2.93% 2.569| 01-2035 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna do
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 4.402.500,00 zt
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona na
jako stopa nieruchomeci potazonej
efektywna w w Lubomierzu przy ulicy
wysokaci 50% | Szpitalnej 18a-c,
stopy b) cesja wierzytelniei
redyskontowej | TBS ,Nasze K§ty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytutu|
przyjmowanych | nalenych czynszéw z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 103.400,00zt
niz 3,5% w rocznie wptywagcych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe,
) porczenie finansowe
Gminy Lubomierz do
wysokdasci kwoty
530.000,00 zt.
Razem 67.833 67.833 53.683

Zrédto: Emitent

W(g stanu na 30.09.2009 roku spétki Grupy Kapitajoimitenta § strora nastpujacych uméw leasingowych:
Tabela 30 Zestawienie uméw leasingowych Grupy Kagtowej Emitenta wg stanu na 30.09.2009 roku

Warto§é
Warto §¢é zobowigzan Termin
Finansujacy Przedmiot umowy pocztkowa na dzien zakonczenia
(tys. zt) 30.09.2009 umowy
(tys. zh

INTAKUS S.A.
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Warto§é
Warto §é zobowigzan Termin
Finansujacy Przedmiot umowy poczatkowa na dzien zakonczenia
(tys. zt) 30.09.2009 umowy
(tys. z8)
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB8x4EH®D 4 387 216 17-07-2012
z zabudow tylno zsypovy
ELBO
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB8x4EH®D 4 3844 216 17-07-2012
z zabudow tylno zsypov
ELBO
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB8x4EH®D 4 3844 216 17-07-2012
z zabudow tylno zsypovy
ELBO
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Auris 1,6 Werra 5d 55 21 17-12-2010
Raiffeisen Leasing Polska S.A.|  Toyota Yaris 1,3 VWéira 40 14,6 17-12-2010
Gold 5d
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Yaris 1,3 Wéira 40 14,6 17-12-2010
Gold 5d
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB6X4END 4 482 305,8 07-12-2012
o0 DMC3,5 t wraz z zabudaw
zuraw Hiab 244
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Mitsubishi L200 DieuBab 69 31,6 20.04.2011
4x4 2,5
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Mecalac 12MSX/MXT 239 272 12.08.2012
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Focus Silvedr,&100KM 39 23 12.07.2011
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Focus Silver,&100KM 39 23 12.07.2011
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Fusion VAN &ilX 1,4 37 21,8 11.07.2011
Duratec 80KM
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Fusion VAN &ilX 1,4 37 21,8 11.07.2011
Duratec 80KM
Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Naszeaky Sp. z o.o.
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Yaris 1,3 WWéira 43 15 17-12-2010
Gold 5d
IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0.
BPH Leasing Zuraw budowlany stacjonarny 243 101 20-08-2011
EUROGRU E.50.12
BPH Leasing Zuraw Potain MD 150 536 267 20-11-2011
Razem 3.207,80 1.765,20

Zrédto: Emitent

Pomkdzy 30.09.2009 roku a dniem zatwierdzenia ninigjezA&neksu nie wysgpity w spétkach naleacych do Grupy
Kapitatowej Emitenta zasadnicze zmiany w zakresl®wiazan kredytowych i leasingowych.

Autopoprawka 30

Bylo str. 89, pkt X.4:

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitatd@mitenta wykazuje znagz zadhaenie —
wg danych finansowych na d#i€31.03.2009 roku blisko 73,22% sumy aktywow finamsoe jest z wykorzystaniem
kapitatow obcych, co w istotny spos6b ograniczalmmsci jej rozwoju. Dalszy dynamiczny rozwéj Grupy Keglowej
Emitenta kdzie znacznie utrudniony bez pozyskania dodatkovgyotikow finansowych, poprzez emispkcji. W sytuaciji
kiedy Emitent pozyskérodki finansowe w wysolkii mniejszej ni zatazono w pkt I11.4 Dokumentu Ofertowego, realizacja
zalazonych celéw emisyjnych wskazanych rownie tymze punkcie zostanie przesdta w czasie, co niempliwe utrudni
dynamiczny rozwéj Grupy Kapitalowej Emitenta, aecétda realizowane w miar posiadanych mdiwosci finansowania
(biezace przeptywy pierizne, kredyty, leasingi).

Jest:
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Wg stanu na dzie zatwierdzenia niniejszego Aneksu Grupa KapitaloBmitenta wykazuje znagee zadlienie —
wg danych finansowych na d#ie80.09.2009 roku 72,0% sumy aktywow finansowané Fewykorzystaniem kapitatow
obcych, co w istotny sposob ograniczaziiveosci jej rozwoju. Dalszy dynamiczny rozwdj Grupy Kemdowej Emitenta
bedzie znacznie utrudniony bez pozyskania dodatkowyoldkéw finansowych, poprzez emispkcji. W sytuacji kiedy
Emitent pozyskarodki finansowe w wysok@i mniejszej nt zatawono w pkt Il1.4 Dokumentu Ofertowego, realizacja
zatazonych celéw emisyjnych wskazanych rownig tymze punkcie zostanie przesutd w czasie, co nieapliwe utrudni
dynamiczny rozw¢j Grupy Kapitatlowej Emitenta, aecébda realizowane w miar posiadanych mdiwosci finansowania

(biezace przeptywy pierizne, kredyty, leasingi).

Autopoprawka 31

Byto str. 101, pkt XV.1:

W okresie 3 miegty 2009 roku oraz 12 miesly 2008 roku wynagrodzeniagcznie z wynagrodzeniem z zysku (Emitent nie
pfacit tego rodzaju wynagrodzenia), wyptacone lakeine Cztonkom Zargdu Emitenta wynosity odpowiednio:

Tabela 31 Wynagrodzenia 0séb zagzajacych Emitentem w tys. zt

Wyszczegdlnienie I-111 2009 2008

Andrzej Aleksandrowicz 26,7 104,6
Bogdan Ludkowski 7,0 61,2
Marek Boryczka 9,2 74,0
JarostavSlipek - -

Maciej Janicki 27,3 -
Izydor Zawadzki - 48,7
Razem 70,2 288,5

Zrédto: Emitent

Wynagrodzenie Cztonkéw Zamdu Emitenta wynika z zawartych uméw o pracaz przystugujcych im premii.
W 2008 roku Pan Andrzej Aleksandrowicz otrzymaizhie wynagrodzenie 104,6 tys. zi, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o prac 104,6 tys. zt

—  ryczalt samochodowy — O tys. zt;

— premia - 0 tys. zt.

W 2008 roku Pan Bogdan Ludkowski otrzymgdznie wynagrodzenie 61,2 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pkae 61,2 tys. zt;

—  ryczalt samochodowy — O tys. zt;

— premia- 0 tys. zt.

W 2008 roku Pan Marek Boryczka otrzym@@znie wynagrodzenie 74 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o ptae 74 tys. zi;

—  ryczalt samochodowy — O tys. zt;

— premia - 0 tys. zt.

W 2008 roku Pan Izydor Zawadzki otrzymatznie wynagrodzenie 48,7 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o ptae 48,1 tys. zt;

— ryczalt samochodowy — 0,6 tys. zt;

— premia- 0 tys. zt.

W okresie 3 miegty 2009 roku Pan Andrzej Aleksandrowicz otrzymakhie wynagrodzenie 26,7 tys. zt, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o pkae 26,7 tys. zt;

—  ryczalt samochodowy — O tys. zt;

— premia - 0 tys. zt.

W okresie 3 miesty 2009 roku Pan Jarostalipek otrzymat hcznie wynagrodzenie O tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pkae 0 tys. zi;

— ryczalt samochodowy — O tys. z;

— premia- 0 tys. zt.

W okresie 3 miegty 2009 roku Pan Maciej Janicki otrzymatznie wynagrodzenie 27,3 tys. zt, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o pkae 27,3 tys. zt;

—  ryczalt samochodowy — O tys. zt;

— premia - 0 tys. zt.

Na dzie zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego 1@#o Zaradu Emitenta - Andrzej Aleksandrowicz - posiada
do dyspozyc;ji:

— samochdd sttbowy marki Mercedes;

— telefon komérkowy bez limitu.

Na dzié zatwierdzenia niniejszego Prospektu EmisyjnegozédreZargdu Emitenta — Jarostawlipek - posiada do
dyspozycji:

— samochod sttbowy marki Toyota;

— telefon komérkowy bez limitu.

Na dziex zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegoeptiezes Zaeglu Emitenta — Maciej Janicki - posiada do
dyspozycji:

— samochdd sttbowy marki Toyota;

— telefon komérkowy bez limitu.

Pan Marek Boryczka pel funkcig Specjalisty ds. analiz rynku w IMA Maszyny BudowdaBp. z 0.0. otrzymat:
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— w2008 r. wynagrodzenie w wysalad 18.000,0 z};
— w okresie stycze- marzec 2009 r. wynagrodzenie w wys&tat.500,0 zt.

Pan Bogdan Ludkowski pelu funkcg Specjalisty ds. zasdzania nieruchomgiami w Towarzystwie Budownictwa
Spotecznego Naszeaky Sp. z 0.0. otrzymat:

— w2008 r. wynagrodzenie w wysalad 74.147,09 zt;

—  w okresie stycze- marzec 2009 r. wynagrodzenie w wys@ki@.700,0 zt.

Pan Jarostavilipek peinic funkci Prezesa Zasru w Towarzystwie Budownictwa Spotecznego Nasagy kSp. z o.o.

otrzymat:

O w 2008 r. wynagrodzenie w wysala 89.980,55 zi swiadczenie urlopowe w wysoko 906,61 zi, ryczalt
samochodowy w kwocie 558,47 zt;

O w okresie styczie- marzec 2009 r. wynagrodzenie w wys&id7.519,45 zt

Poza powyszymi sktadnikami wynagrodaeosoby zaradzapce Emitentem nie otrzymywaly innyétviadczeé finansowych
(w tym warunkowych lub odroczonych).

Wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej w okresie Zktg 2009 roku oraz 12 miesy 2008 roku wynosito odpowiednio:
Tabela 32 Wynagrodzenia oséb nadzorggych Emitentem w tys. zt

Wyszczegdlnienie I-111 2009 2008
Bogdan Ludkowski 2.500 2.500
Marek Boryczka 2.000 2.000
Krzysztof Lesiak 1.000 -
Andrzej Bejda - 1.000
Tomasz Solski 1.000 -
Henryk Feliks 1.000 -
Razem 7.500 5.500

Zrédto: Emitent

Cztonkom Zarzdu i Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaly przyznanekresie 3 miegcy 2009 roku i 12 miesty 2008
roku przez Emitenta i jego podmioty zate swiadczenia w naturze za ustugi przez nich realizeava

Jest:

W okresie 9 miegty 2009 roku oraz 12 miesly 2008 roku wynagrodzeniagcznie z wynagrodzeniem z zysku (Emitent nie
pfacit tego rodzaju wynagrodzenia), wyptacone lakeime Cztonkom Zargdu Emitenta wynosity odpowiednio:

Tabela 33 Wynagrodzenia oséb zagzajacych Emitentem w tys. zt

Wyszczegdlnienie 1-1X 2009 2008
Andrzej Aleksandrowicz 82,5 104,6
Bogdan Ludkowski 7,0 61,2
Marek Boryczka 9,2 74,0
JarostavSlipek 0,0 -
Maciej Janicki 83,4 -
Izydor Zawadzki 0,0 48,7
Razem 182,1 288,5

Zrédto: Emitent

Wynagrodzenie Cztonkéw Zamdu Emitenta wynika z zawartych uméw o pracaz przystugujcych im premii.
W 2008 roku Pan Andrzej Aleksandrowicz otrzymaizhie wynagrodzenie 104,6 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o prac 104,6 tys. zt

—  ryczalt samochodowy — O tys. zt;

— premia - 0 tys. zt.

W 2008 roku Pan Bogdan Ludkowski otrzymgdznie wynagrodzenie 61,2 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o ptae 61,2 tys. zt;

— ryczalt samochodowy — O tys. zt;

— premia- 0 tys. zt.

W 2008 roku Pan Marek Boryczka otrzymg@nie wynagrodzenie 74 tys. zi, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pkae 74 tys. zi;

— ryczalt samochodowy — O tys. z;

— premia - 0 tys. zt.

W 2008 roku Pan Izydor Zawadzki otrzymatznie wynagrodzenie 48,7 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pkae 48,1 tys. zt;

— ryczalt samochodowy — 0,6 tys. zt;

— premia- 0 tys. zt.

W okresie 9 miesty 2009 roku Pan Andrzej Aleksandrowicz otrzymakhie wynagrodzenie 82,5 tys. zi, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o prac82,5 tys. zt;

— ryczalt samochodowy — O tys. zt;

— premia - 0 tys. zt.

W okresie 9 miegty 2009 roku Pan Jarostadlipek otrzymat hcznie wynagrodzenie 0 tys. zt, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o pka€0 tys. zt;
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—  ryczalt samochodowy — O tys. zi;

— premia- 0 tys. zt.

W okresie 9 miesty 2009 roku Pan Maciej Janicki otrzymat2nie wynagrodzenie 83,4 tys. zt, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o pkae 83,4 tys. zt;

— ryczalt samochodowy — O tys. zt;

— premia - 0 tys. zt.

Na dzie zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego 1@#o Zaradu Emitenta - Andrzej Aleksandrowicz - posiada
do dyspozycji:

— samochdd sttbowy marki Mercedes;

— telefon komérkowy bez limitu.

Na dzié zatwierdzenia niniejszego Prospektu EmisyjnegozédreZargdu Emitenta — Jarostawlipek - posiada do
dyspozycji:

— samochod sttbowy marki Toyota;

— telefon komérkowy bez limitu.

Na dzieéx zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegoeyiezes Zanrlu Emitenta — Maciej Janicki - posiada do
dyspozycji:

— samochdd sttbowy marki Toyota;

— telefon komérkowy bez limitu.

Pan Marek Boryczka pelt funkcg Specjalisty ds. analiz rynku w IMA Maszyny BudowdaBp. z 0.0. otrzymat:
— w2008 r. wynagrodzenie w wysadad 18,0 tys. z;
— wokresie stycze— wrzesié 2009 r. wynagrodzenie w wysaiad 13,5 tys. zi.

Pan Bogdan Ludkowski peld funkcg Specjalisty ds. zagdzania nieruchomfgiami w Towarzystwie Budownictwa
Spotecznego Naszealy Sp. z 0.0. otrzymat:

— w2008 r. wynagrodzenie w wysalad 74,1 tys. zt;

—  wokresie stycze— wrzesié 2009 r. wynagrodzenie w wysala 30,1 tys. zt.

Pan Jarostavislipek petnic funkci Prezesa Zagrlu w Towarzystwie Budownictwa Spotecznego Nasagy kSp. z o.0.

otrzymat:

O w 2008 r. wynagrodzenie w wysal@m 90,0 tys. zi, $wiadczenie urlopowe w wysoko 906,61 zi, ryczalt
samochodowy w kwocie 558,47 zt;

O w okresie stycag— wrzesi@ 2009 r. wynagrodzenie w wysadad 97,5 tys. ztswiadczenie urlopowe kwocie 1.000.04
zt.

Poza powyszymi sktadnikami wynagrodaesoby zargzdzapce Emitentem nie otrzymywaty innyétviadcze finansowych
(w tym warunkowych lub odroczonych).

Wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej w okresie $ktg 2009 roku oraz 12 miesy 2008 roku wynosito odpowiednio:
Tabela 34 Wynagrodzenia os6b nadzorgpych Emitentem w tys. zt

Wyszczegdlnienie 1-1X2009 2008
Bogdan Ludkowski 2,5 2,5
Marek Boryczka 2,0 2,0
Krzysztof Lesiak 1,0 -
Andrzej Bejda 0 1,0
Tomasz Solski 1,0 -
Henryk Feliks 1,0 -
Razem 7,5 55

Zrédto: Emitent

Cztonkom Zarzdu i Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaly przyznanekresie 9 miegcy 2009 roku i 12 miesty 2008
roku przez Emitenta i jego podmioty zaie $wiadczenia w naturze za ustugi przez nich realizva

Autopoprawka 32

Byto str. 114, pkt XX.3.3. Dodano:

(...)

Srédroczne dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitamtpstanu na 30.09.2009 roku wraz z danymi por6vaigymi
podlegaty procedurom przeglu przez Biegtych Rewidentow.

Autopoprawka 33

Bylo str. 114, pkt XX.4. Dodano:

(..

Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansovBmitenta poddanym procedurom przelyl przez Biegtego
Rewidenta jest skonsolidowane sprawozdanie finansobemujce okres od 1 stycznia do 30 wizi 2009 roku.
Sprawozdanie spogdzono wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviécz&inansowej.
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Autopoprawka 34

Bylo str. 176, pkt XX.5:

Grupa Kapitalowa Emitenta nie spatizata na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnégirocznych danych
finansowych.

Jest:

Grupa Kapitatowa Emitenta spadzita $rédroczne skonsolidowane dane finansowe wg stanu389.2009 roku.
Skonsolidowanérédroczne skonsolidowane dane finansowe Grupy Eepiej Emitenta wg stanu na 30.09.2009 roku wraz
z danymi poréwnywalnymi podlegaty procedurom przdgl przez Biegtego Rewidenta. Raport Niezaégo Biegtego
Rewidenta z przegllu Skroconego Skonsolidowanegwédrocznego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitgto
Emitenta za okres 01.01.2009 — 30.09.2009 wrazkzécBnym Skonsolidowanym Sprawozdaniem finansowwartezze
okres stanowi Zatznik nr 1 do niniejszego Aneksu.

Zakaczniki:

1. Raport Niezalenego Bieglego Rewidenta
2. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Petnomocnik Emitenta
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