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1.  Wprowadzenie do sprawozdania.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Akcyjnej CFI HOLDING za 2017 rok zostalo przygotowane w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

2. Podstawowe informacje o Spélce.

2.1. Dane rejestracyjne i adresowe.

Spoétka dziata pod nazwa CFI HOLDING Spotka Akcyjna (nazwa skrocona CFl HOLDING S.A.) i jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydzial Gospodarczy, pod numerem 0000292030. Siedziba Spétki znajduje sic we Wroctawiu przy ul. Teatralnej 10-12.
Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP 898-10-51-431 i otrzymata numer identyfikacyjny REGON
930175372.

Spoétka prowadzi swoja strone internetowa www.cfiholding.pl.

2.2. Przedmiot dzialalno$ci.
Zgodnie ze statutem Spotki i wg KRS przedmiotem dziatalno$ci CFI HOLDING S.A. jest:

Wiodacym przedmiotem dziatalnos$ci spotki na dzien publikacji:

Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow 41,10,2

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych 41.20.Z

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych 70.10.Z

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych 77.32.2Z
2.3. Kapital zakladowy.

Struktura akcjonariatu (powyzej 5%) na dzien publikacji przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz uprzyF\fvc:?ei?w —_— Liczba akcji W:l:gﬁéé Udzial % Ig‘;(f;?j Udzial %
Progress Invest Ltd. brak 28 000 000 14 000 000 24,04% 28 000 000 24,04%
Polaris sp. z 0.0. brak 26 000 000 13 000 000 22,32% 26 000 000 22,32%
Restata Investments Ltd. brak 11 554 000 5777 000 9,92% 11 554 000 9,92%
Rozniata Zbigniew brak 8 152 200 4076 100 7,00% 8 152 200 7,00%
Pozostali akcjonariusze brak 42 758 800 21 379 400 36,71% 42 758 800 36,71%
Razem X 116 465 000 58232500 | 100,00% | 116 465000 | 100,00%

W dniu 16 stycznia 2017 roku Zarzad spétki otrzymatl zawiadomienie od Spotki Restata Investments Limited o sprzedazy
akcji Spotki oraz zmniejszeniu stanu posiadania ponizej progu 25% ogoélnej liczby gltosow. Spotka Restata Investments Limited
poinformowata, ze w wyniku umowy cywilnoprawnej zawartej w dniu 16 stycznia 2017 roku poza obrotem regulowanym,
dokonata zbycia 3.800.000 akcji spotki CFI Holding S.A. Przed dokonaniem w/w transakcji, Restata Investmetns Limited
posiadata 14.753.200 akcji zwyklych na okaziciela Spotki CFI Holding S.A. stanowigcych 27,47 % udzialu w kapitale
zaktadowym Spoétki i uprawnionych do 14.753.200 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (27,47 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu). Natomiast po dokonaniu wskazanych transakcji Restata Investments Limited posiada 10.953.200 akcji
zwyktych na okaziciela stanowiacych 20,4% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki CFI Holding S.A. i uprawnionych do
10.953.200 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (20,4% glosow na Walnym Zgromadzeniu) (Raport biezacy 2/2017).

W dniu 16 stycznia 2017 roku Zarzad spétki otrzymat zawiadomienie od Pana Pawla Kopani o nabyciu akcji Spotki i
przekroczeniu progu 5% w ogodlnej liczbie gloséw. Pan Pawel Kopania poinformowat, ze w wyniku umowy cywilnoprawnej
zawartej w dniu 16 stycznia 2016 roku poza obrotem regulowanym, nabyt 3.800.000 akcji spotki CFI Holding S.A. Przed
dokonaniem w/w transakcji, Pan Pawel Kopania nie posiadat akcji Spotki CFI Holding S.A., natomiast w zwigzku z zawarciem
opisanej transakcji, posiada 3.800.000 akcji zwyktych na okaziciela stanowiacych 7,07% udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawnionych do 3.800.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (7,07% glosow na Walnym Zgromadzeniu)
(Raport biezgcy 3/2017).



W dniu 20 stycznia 2017 roku Zarzad spétki otrzymat zawiadomienie od Spotki Restata Investments Limited o sprzedazy
akcji Spolki oraz zmniejszeniu stanu posiadania ponizej progu 20 i 15% ogolnej liczby glosow Spotka Restata Investments
Limited poinformowata, ze w wyniku umowy cywilnoprawnej zawartej w dniu 20 stycznia 2017 roku poza obrotem
regulowanym, dokonata zbycia 2.900.000 akcji spotki CFI Holding S.A. Przed dokonaniem w/w transakcji, Restata
Investmetns Limited posiadata 10.953.200 akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 20,4% udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki CFI Holding S.A. i uprawniajacych do 10.953.200 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (20,4 % glosow na
Walnym Zgromadzeniu). Natomiast po dokonaniu wskazanych transakcji Restata Investments Limited posiada 8.053.200 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki CFI Holding S.A. stanowiacych 14,99 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawnionych
do 8.053.200 akcji glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki (14,99% gloséw na Walnym Zgromadzeniu) (Raport biezgcy
5/2017).

W dniu 20 stycznia 2017 roku Zarzad spotki otrzymat zawiadomienie od Pana Zbigniewa Rozniaty o nabyciu akcji Spotki
i przekroczeniu progu 5% w ogoélnej liczbie glosow. Pan Zbigniew Rozniata poinformowal, ze w wyniku umowy
cywilnoprawnej zawartej w dniu 16 stycznia 2017 roku poza obrotem regulowanym, nabyt 2.900.000 akcji spotki CFI Holding
S.A. Przed dokonaniem w/w transakcji, Pan Zbigniew Rozniata nie posiadat akcji Spotki CFI Holding S.A., natomiast w
zwiazku z zawarciem opisanej transakcji, posiada 2.900.000 akcji zwyktych na okaziciela stanowiacych 5,399% udzialu w
kapitale zakladowym Spoéiki i uprawnionych do 2.900.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (5,399% glosow na
Walnym Zgromadzeniu) (Raport biezgcy 6/2017).

W dniu 27 stycznia 2017 roku Zarzad spotki powziagt wiadomos¢ o zlozeniu do siedziby Spotki przez Pana Janusza
Kalinickiego, zawiadomienia o nabyciu akcji Spolki i przekroczeniu progu 5% w ogdlnej liczbie glosow. Pan Janusz Kalinicki
poinformowat, ze w wyniku transakcji zawartych w dniu 17 stycznia 2017 roku, osiagnat 3.000.000 akcji spotki CFI Holding
S.A. Przed dokonaniem w/w transakcji, Pan Janusz Kalinicki posiadat 2.433.000 akcji Spotki CFI Holding S.A., stanowigcych
4,5% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnionych do 2.433.000 glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spoiki (4,5%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu). Natomiast w zwigzku z zawarciem wskazanej wyzej transakcji, akcjonariusz posiada
3.000.000 akcji CFI Holding S.A. zwyktych na okaziciela, stanowigcych 5,58% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki i
uprawnionych do 3.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoltki (5,58% gloséw na Walnym Zgromadzeniu) (Raport
biezgcy 8/2017).

W dniu 24 lutego Zarzad CFI Holding S.A. otrzymal od Wiceprezesa Zarzadu Pana Michata Kawczynskiego
zawiadomienie, w ktérym informuje, ze w wyniku transakcji dokonanych w dniu 24 lutego 2017 roku na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, zbyt wszystkie posiadane akcje Spotki CFI Holding S.A. tj. 196.000 akcji Emitenta po cenie
$redniej 0,79 zlotych za akcje Emitenta, co daje tacznie warto§¢ transakcji na kwote 154.380,00 zt. (Raport biezgcy 9/2017
oraz 9/2017/kor)

W dniu 13 lipca 2017 roku w cato$ci optacone wkladami pienigznymi zostaty 2.752.200 Akcji Serii C po jednostkowe;j
cenie emisyjnej 0,50 PLN na podstawie art.431 §2 pkt.1) oraz uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr
4 7 dnia 28 kwietnia 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji nowych akc;ji serii C w drodze
subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
dematerializacji akcji nowych emisji serii C oraz wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym, o podjeciu ktorej,
Emitent informowat raportem biezagcym nr 19/2017 z 28 kwietnia 2017 roku. (Raport biezgcy 31/2017)

W dniu 31 lipca 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o zakonczeniu subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii
C, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 z dnia 28 kwietnia 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji nowych akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki, wylaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii C oraz wprowadzenia ich do obrotu
na rynku regulowanym, o ktérej powzigciu Emitent informowat raportem biezacym nr 19/2017 z dnia 28.04.2017 roku. W
zwigzku z powyzszym Emitent przekazuje niniejszym do publicznej wiadomosci informacje dotyczaca zakonczenia
subskrypcji akcji zwyklych na okaziciela serii C w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostaty objete 2.752.200 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej
0,50 ztotych kazda. (Raport biezgcy 35/2017)

W dniu 11 wrzeénia 2017 roku powzial informacje o zarejestrowaniu w dniu 8 wrzes$nia 2017 roku przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat KRS podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta do kwoty 28 232 100,00 zt oraz o
zmianie statutu Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest wynikiem objecia akcji serii C, o czym Emitent informowat
w raporcie biezacym 31/2017 z dnia 14 lipca 2017 roku. O uchwatach podwyzszajacych kapitat zaktadowy Emitent informowat
w raporcie biezacym nr 19/2017 z dnia 28 kwietnia 2017 roku.
Aktualna wysokos¢ i struktura kapitatu zaktadowego ksztaltuje si¢ nastepujaco:
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 28 232 100 zt i dzieli si¢ na: 56 464 200 akcji o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym:
1) 27523000 akgji serii A,
2) 26189000 akcji serii B,
3) 2752200 akcji serii C
Aktualna liczba glosow wynosi w kapitale Spotki wynosi 56 464 200. (Raport biezgcy 38/2017)

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku otrzymat od akcjonariusza Zbigniewa Rozniaty informacje¢ 0 zmianie stanu posiadania
akcji. Akcjonariusz Zbigniew Rozniata przekazal Emitentowi nastepujace informacje: Przed podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego CFI Holding S.A. akcjonariusz posiadat 2.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Sp6iki, stanowiacych 5,4
% udziatu w kapitale zaktadowym Spoélki i uprawniajacych do 2.900.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (5,4 %
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glosow na Walnym Zgromadzeniu). Obecnie akcjonariusz posiada 2 900 000 akcji serii B i 2 752 200 akcji serii C
stanowigcych tacznie 10,1 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniajacych do 5.652.200 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki ( 10,1 % gltoséw na Walnym Zgromadzeniu). (Raport biezgcy 39/2017)

W dniu 16 wrzesnia 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o zakonczeniu subskrypcji akeji zwyktych na okaziciela
serii D, wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 5 z dnia 28 kwietnia 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej, zwiazanej z tym zmiany Statutu Spotki,
wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji nowych akcji emisji serii D oraz wprowadzenia
ich do obrotu na rynku regulowanym, o ktorej powzieciu Emitent informowat raportem biezacym nr 19/2017 z dnia 28.04.2017
roku. W zwiagzku z powyzszym Emitent przekazuje niniejszym do publicznej wiadomosci informacje dotyczaca zakonczenia
subskrypcji akcji zwyklych na okaziciela serii D w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostaty objete 60.000.800 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
0,50 ztotych kazda. (Raport biezgcy 40/2017 i Raport biezgcy 40/2017-korekta)

W dniu 21 listopada 2017 roku Zarzad CFI Holding S.A. poinformowal, Zze powzigl informacje (ze strony
www.ems.ms.gov.pl) o zarejestrowaniu w dniu 20 listopada 2017 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI
Wydzial KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta do kwoty 58.232.500 zt oraz o zmianie statutu Spoiki.
Podwyzszenie kapitalu zaktadowego jest wynikiem objecia akcji serii D, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym
40/2017 z dnia 16 wrze$nia 2017 roku. O uchwalach podwyzszajacych kapitat zaktadowy Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 19/2017 z dnia 28 kwietnia 2017 roku.

Aktualna wysoko$¢ i struktura kapitatu zaktadowego ksztattuje si¢ nastepujaco:

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 58.232.500 zt i dzieli si¢ na: 116.465.000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,
w tym:

1) 27.523.000 akcji serii A,

2) 26.189.000 akgji serii B

3) 2.752.200 akgji serii C

4) 60.000.800 akcji serii D

Aktualna liczba gtoséw wynosi w kapitale Spotki wynosi 116.465.000. (Raport biezgcy 45/2017)

W dniu 23 listopada 2017 roku Zarzad CFI Holding S.A. poinformowat, Ze otrzymal nastgpujace informacje od

poszczegblnych akcjonariuszy:

e Zbigniewa Rozniaty poinformowal o zmianie stanu posiadania akcji. Przed emisjg akcji akcjonariusz posiadat
2.900.000 akgji serii B i 2.752.200 akcji serii C stanowiacych facznie 10,01 % udziatu w kapitale zaktadowym Spofki i
uprawniajacych do 5.652.200 glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki (10,01 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu).
Obecnie akcjonariusz posiada 2 900 000 akcji serii B i 2.752.200 akcji serii C oraz 2.500.000 akc;ji serii D stanowiacych
facznie ok. 7% udzialu w kapitale zakladowym Spotki i uprawniajacych do 8.152.200 (7% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu i 7% udziatu w kapitale zakladowym). Podmioty zalezne od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia,
posiadajace akcje Spotki. Spotka Progress Invest Limited z siedziba na Gibraltarze w wyniku opisanego wyzej
podwyzszenia kapitalu zaktadowego objeta 28.000.000 akcji serii D co stanowi 24,04 % udziatu w kapitale zaktadowym
spotki i 24,04 % glosow na walnym zgromadzeniu. Zatem tacznie ze Spotka Progres Invest Limited akcjonariusz posiada
tacznie prawo do 31,4% glosow na WZA spotki. (Raport biezgcy 48/2017)

e Spotki Polaris sp. z 0. 0. z siedzibg w Lodzi poinformowal o zmianie stanu posiadania akcji. Przed emisja akcji
akcjonariusz nie posiadat akcji CFI Holding S.A. Obecnie akcjonariusz posiada 26.000.000 akcji serii D stanowigcych
facznie ok 22,32 % udzialu w kapitale zakladowym Spoétki i uprawniajacych do ok 22,32 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. (Raport biezgcy 49/2017)

e Restata Investments Limited z siedziba na Gibraltarze poinformowal o zmianie stanu posiadania akcji. Przed emisja
akcji Restata Investments Limited posiadata 8.053.200 szt. akcji CFI Holding S.A. co stanowilo 14,26% gloséw na WZA
CFI Holding S.A. i 14,26% w kapitale zaktadowym. Restata Investments Limited posiada obecnie 8.053.200 zt akeji serii
B oraz 3.500.800 akc;ji serii D co stanowi tgcznie 11.554.000 akcji i tacznie daje prawo do wykonywania 9,92 % glosow
na WZA CFI Holding S.A. i stanowi 9,92 % udziatu w kapitale zaktadowym. (Raport biezgcy 51/2017)

e Pawtla Kopania poinformowatl o zmianie stanu posiadania akcji. Przed emisjg akcji akcjonariusz posiadat 3.800.000
akeji serii B co stanowito 14,15 % glosow na WZA i 14,15 % udziatu w kapitale zaktadowym. Obecnie akcjonariusz
posiada 3.800.000 sztuk akcji serii B stanowi ok 3,26% gltosow na WZA Spoétki i ok 3,26 % udzialu w kapitale zaktadowym.
(Raport biezgcy 53/2017)

W dniu 21 grudnia 2017 roku Zarzad CFI Holding S.A. z siedzibg we Wroctawiu w nawigzaniu do Raportu Biezacego
nr 55/2017 informujacego o uchwatach podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w tym do
uchwaty nr 4 podjetej na tym Zgromadzeniu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poinformowat, iz w dniu dzisiejszym pod;jat
uchwate o otwarciu subskrypcji akcji serii F. Emitent zamierza doprowadzi¢ do znaczacego zmniejszenia zadtuzenia Spotki i
mozliwie najwigksza redukcje zobowiazan, w tym z tytulu umowy sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 21.12.2014 roku, o
ktorej Emitent informowat raportem biezagcym nr 74/2014 z dnia 22.12.2014 roku, oraz zwigkszeniu kapitatu zaktadowego
Spolki. Jednoczesnie Emitent informuje, iz w zwigzku z powyzszym Emitent zawarl w dniu 20 grudnia 2017 roku porozumienia
z wierzycielami Emitenta w zakresie przedtuzenia do dnia 21 czerwca 2018 roku terminu splaty wierzytelnosci powstatej z
tytulu sprzedazy udzialow w spéice zaleznej, o czym Emitent informowat RB nr 74/2017 z dnia 22.12.2014 roku. (Raport
biezqcy 57/2017)



2.4. Rada Nadzorcza i Zarzad CFI Holding S.A.

e Janusz Teofil Tomaszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Mateusz Albert Jakubowski — Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

e Rafal Zenon Reczek — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Wojciech Stanistaw Laszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Aneta Maria Wodyk — Cztonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Andrzej Debowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
na dzien 31.12.2017

W prezentowanym okresie sktad osobowy Rady Nadzorczej ulegt zmianie. W dniu 17 marca 2017 roku Zarzad Spotki CFI
Holding S.A. poinformowal, ze otrzymat o$wiadczenie 0 rezygnacji Pani Anny Polak z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta. (Raport biezacy 11/2017)

e Janusz Teofil Tomaszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Rafal Zenon Reczek — Sekretarz Rady Nadzorczej

e  Wojciech Stanistaw Laszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Aneta Maria Wodyk — Cztonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Andrzej Debowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
na dzien publikacji sprawozdania

W dniu 6 marca 2018 roku Zarzad Spotki CFI Holding S.A. otrzymat informacjg, ze w dniu 6 marca 2018 roku zostat
odebrany list Pana Mateusza Jabubowskigo datowany na dzien 27 lutego 2018 roku zawierajacy o$wiadczenie 0 rezygnacji
Pana Mateusza Jakubowskiego z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta.

2.5. Zarzad Spoltki

W 2017 roku Zarzad Spoétki pracowat w sktadzie:
1. Pan Michal Kawczynski — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 23 lutego 2018 roku Zarzad CFI HOLDING S.A poinformowal, ze Wiceprezes Zarzadu p. Michat
Kawczynski zlozyt rezygnacje z pelnionej funkcji w zarzadzie Emitenta. Powodem zlozenia rezygnacji z pelnionej funkcji
Wiceprezesa Zarzadu bylty wzgledy osobiste, w tym zdrowotne. W zwiazku z powyzszym, Rada Nadzorcza Emitenta na
posiedzeniu przyjeta ztozong rezygnacj¢ Wiceprezesa Zarzadu Pana Michata Kawczynskiego oraz powotala na Prezesa
Zarzadu Emitenta Panig Joanng Feder-Kawczynska. (Raport biezacy 3/2018). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Zarzad Spotki pracowat w sktadzie:

1. Pani Joanna Feder-Kawczynska — Prezes Zarzadu

W 2017 roku nie zostato wyptacone wynagrodzenie Cztonkowi Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

2.6. Rekompensaty dla os6b zarzadzajacych w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

bez waznej przyczyny.

W chwili obecnej Zarzad nie jest zatrudniony w ramach umowy o prac¢ ani umowy menadzerskiej, w ktorej zawarte

bytyby rekompensaty w przypadku zwolnienia lub rezygnacji.

2.7. Prokurenci.

W chwili obecnej Spétka nie posiada prokurentéw.

2.8. Podstawowe informacje o spétkach zaleznych od CFI HOLDING S.A.



Podmiot dominujacy CFI HOLDING S.A. posiada nastgpujace udziaty w spotkach:
e 100% udzialow w Towarzystwie Budownictwa Spotecznego "Nasze Katy" Sp. z 0.0., kapital zakladowy
20.870.500 zt
e 100% udzialow w BL8 Sp. z 0.0. S.K.A., kapitat zaktadowy 50.000 zt,
e 100% udziatéw w Central Fund of Immovables Sp. z 0.0., kapitat zaktadowy 198.849.000 zt



Schemat grupy kapitalowej CFI Holding S.A. na 31.12.2017r.:

CFI Holding S.A.

IL
| l l
100% L0 100%
BL 8 Sp. Z 0.0. S.K.A = " "
Central Fund of : TBS "Nasze katy
Immovables Sp. z 0.0. poprzezikomplementaniusza Sp. zo.o.

BL 8 Sp. z 0.0.

100%

Food Market Sp. z o.0.

53,42%

Wroctawskie Przedsigbiorstwo Ustug
Hotelarskich Sp. z o.0.

93,08%

Krajowa Spoétka Przemystu
Odziezowego "Polconfex" Sp. z o.0.

100%

Wroctawskie Centrum SPA. Sp. z 0.0.

52,95%

P.U.H. Chemikolor S.A.

100%

Active Man Sp. z 0.0.

100%

IMA Sprzet i Budownictwo Sp. z 0.0.




Jednostki bezposrednio kontrolowane przez CFI Holding S.A.:

Towarzystwo Budownictwa Spolecznego ,,Nasze Katy” Sp. z o.0.

Nazwa petna:

Adres siedziby:
Identyfikator NIP:

Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatozycielski Rep. A nr
Czas trwania:

Kapitatl zaktadowy:

Przedmiot dzialalnosci:

Sktad Zarzadu:
BL8 Sp. z 0.0. S.K.A.

Nazwa petna:

Adres siedziby:
Identyfikator NIP:

Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatozycielski Rep. A nr
Czas trwania:

Kapitat zaktadowy:
Przedmiot dzialalnosci:
Sktad Zarzadu:

Prokurenci:

Central Fund of Immovables Sp z o.0.

Nazwa petna:

Adres siedziby:
Identyfikator NIP:

Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatozycielski Rep. A nr
Czas trwania:

Kapitat zaktadowy:
Przedmiot dziatalnosci:

Sktad Zarzadu:

Prokurenci:

Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,,Nasze Katy” Spotka z 0.0.
90-312 L6dzZ, plac Zwyciestwa 2

895-16-79-981

46817

932067540

4592/99 z dnia 25.06.1999 r.

Nieoznaczony

20.870.500 zt

Wynajem mieszkan i lokali na wtasny rachunek, dziatalno$¢ ustugowa polegajaca na
zarzadzaniu nieruchomos$ciami wspolnymi wspolnot mieszkaniowych, TBS-6w,
podmiotoéw gospodarczych; sprzedaz lokali uzytkowych

Michat Bartczak — Prezes Zarzadu (w KRS nie nastgpita zmiana Prezesa)

BL8 Sp. zo.0. S.K.A.

50-055 Wroctaw, ul. Teatralna 10-12
895-20-26-732

493549

022329467

2356/2013 z dnia 8.10.2013 r.
Nieoznaczony

50.000 zt

Dziatalnos¢ deweloperska
Komplementariusz BL8 Sp. z 0.0.

Brak

Central Fund of Immovables Sp. z o.0.

90-322 1.6dzZ, ul. Plac Zwycigstwa 2
7282410591

39596

472910966

2764/2001 z dnia 8.06.2001 r.

Nieoznaczony

198.849.000 zt

Dziatalno$¢ hotelarska i wynajem nieruchomosci komercyjnych
Joanna Feder-Kawczynska — Prezes Zarzadu
Michat Hieronim Bartczak —Wiceprezes Zarzadu
Brak



3. Podstawowe dane ekonomiczno-finansowe CFI HOLDING S.A. w 2017 roku

dane w tys. Zt

Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2017 — 31.12.2017
PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
nlj:ggl;)é% netto ze sprzedazy produktow, towarow i 2878 658 3065 722
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1373 314 1564 368
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 1505 344 1344 317
Zysk (strata) brutto 1483 339 2228 525
Zysk (strata) netto 2615 598 1057 249
Liczba udziatow/akeji w sztukach 53 712 000 53712000 | 116465000 | 116 465000
Zysk (strata) netto na akcje zwykla (zt/euro) 0,05 0,01 0,01 0,002
BILANS
Aktywa trwate 875535 197 906 883 045 211716
Aktywa obrotowe 8 848 2000 7 693 1844
Kapitat wlasny 27 061 6 200 59 493 14 264
Zobowiazania docelowo przeznaczone na kapitat 800 000 180 832 798 250 191 385
Zobowiazania dlugoterminowe 8 577 1965 24 368 5842
Zobowiazania krotkoterminowe 48 747 11 168 8627 2068
Wartos$¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 0,5 0,12 0,51 0,12
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -64 -15 -99 -23
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 113 26 -7 895 -1 860
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej - - 7741 1824

1. 120.870.500 zt

2. 100% udziatow w BLS8 Sp. z 0.0. S.K. A, kapitat zaktadowy 50.000 zt
3. 100% udzialow w Central Fund of Immovables Sp. z 0.0., kapitat zaktadowy 198.849.000 zt

Informacje szczegdtowe zostaty przedstawione we wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdaniu finansowego za 2017 rok.

4. Transakcje z podmiotami powiazanymi.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 33 sprawozdania finansowego za okres od 01-

01-2017 do 31-12-2017 r. Migdzy jednostkami powiazanymi nie wystapity transakcje na innych warunkach niz warunki

rynkowe.

5. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek.

W prezentowanym okresie Jednostka nie zaciggata nowych kredytow.

Jednostka posiada kredyty Bankach:

e  Getin Noble Bank S.A. w wysokosci ok. 8 mln zt. Kredyt sptacany jest regularnie, bez opdznien.

e BPS S.A. w wysokosci 808 tys. zt. Jest zobowigzaniem spornym. Z uwagi na fakt wejscia kredytu do ukladu z

wierzycielami. Na dzien publikacji sprawozdania, Spotka nie posiada informacji od Banku o prawidtowym

rozliczeniu swojego zobowigzania wyemitowanymi papierami warto§ciowymi zatwierdzonymi przez Sad —

konwersja dtugu na kapital.

10




6. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach, z uwzglednieniem pozyczek udzielonych
jednostkom powiazanym.
Gwarancje
Brak
Poreczenia
Brak.

7. Postepowania toczgce si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

Sprawy z powédztwa Emitenta:

1. Sprawa o zaptate kwoty 922.685,60 zt przeciwko Bogdanowi Ludkowskiemu z tytutu zaptaty za sprzedang wierzytelnos¢
w stosunku do Spotki Intakt Sp. z 0.0. z siedziba w Lagiewnikach. Sprawa rozpoznawana przed Sadem Okrggowym we

Wroctawiu X Wydziatem Gospodarczym. Sad wydat nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym.

2. Sprawa o zaplate kwoty 2.734.996,00 zt przeciwko Bogdanowi Ludkowskiemu, rozpoznawana w I instancji przed Sadem
Okrggowym we Wroctawiu X Wydziatem Gospodarczym. Emitent dochodzi w rzeczonym postgpowaniu zaptaty za
roboty budowlane wykonane na rzecz pozwanego w ramach inwestycji realizowanej w Mirkowie Starym, za ktore

pozwany do dnia dzisiejszego nie zaptacit. Postgpowanie rozpoznawane jest przed Sadem I instancji.

3. Sprawa o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego w postaci bankowego tytulu egzekucyjnego wystawionego
przez Bank Polskiej Spotdzielczosei S.A. (dalej BPS) w dniu 19.03.2013 r. o numerze 68/2013, zaopatrzonego w klauzule
wykonalnosci z dnia 09.07.2013 roku postanowieniem o nadaniu klauzuli wykonalno$ci Sagdu Rejonowego dla Wroctawia
— Fabrycznej we Wroclawiu na podstawie ktorego, BPS skierowatl egzekucje do majatku Emitenta, rozpoznawana przed

Sadem Okregowym we Wroctawiu.

Emitent kwestionuje podstawy dziatan egzekucyjnych BPS wskazujac, ze ich podstawg jest tytut egzekucyjny obejmujacy
wierzytelnos$ci, powstate przed ogloszeniem upadtosci Emitenta w roku 2012, zabezpieczone hipotekami ustanowionymi
na mieniu Emitenta oraz osob trzecich. Jezeli wige uktad z mocy przepisu art. 273 ust. 2 ustawy prawo upadlosciowe (w
brzmieniu obowigzujacym w latach 2012-2013), nie obejmuje jedynie wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo w czgsci
znajdujacej pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia, natomiast pozostate wierzytelnosci BPS, zostalty w konsekwencji
zawartego z wierzycielami uktadu, skonwertowane na akcje Emitenta, to w tej sytuacji, BPS moze jedynie podejmowac
dziatania zmierzajace do zaspokojenia si¢ z przedmiotu zabezpieczenia, a nie calego majatku Emitenta. W przeciwnym

wypadku, prowadziloby to do obejscia przepisow prawa upadlosciowego. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu

rozprawy.
8.  Opis istotnych czynnikéw ryzyka.

Podstawowe czynniki ryzyka postrzegane przez Zarzad sa nastepujace:
Ryzyko wynikajace z sytuacji makroekonomicznej

Na realizacje zatozonych celow strategicznych i osiggane przez Spotke wyniki finansowe oddziatujg migdzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktorych wptyw jest niezalezny od dziatan Spotki. Do tych czynnikow zaliczyé mozna: inflacje,
0golng kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej w Europie i na §wiecie, wzrost produktu krajowego brutto,
polityk¢ podatkows, wzrost stop procentowych, polityke panstwa w zakresie rynku budowlanego w tym szczegdlnie

budownictwa mieszkaniowego, dostgpnos¢ kredytow dla przedsigbiorcéw i 0sob fizycznych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od koniunktury na rynku budowlanym
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Dziatalno$¢ Spoétki jest scisle uzalezniona od koniunktury panujacej na rynku budowlanym, ktéra zwigzana jest z
polityka wiadz panstwowych. Rowniez polityka bankow ograniczajaca dostgp do kredytow nie tylko dla deweloperow, ale
rowniez dla osob fizycznych poprzez podnoszenie kryteriow okreslajacych zdolnos¢ kredytowa, w sposob istotny wplywa na

rozwoj sektora budowlanego.

Znaczaca przeszkoda dla Spotki jest tez powszechnie stosowana przez inwestorow wykorzystujacych $rodki
publiczne praktyka konstruowania specyfikacji przetargowych na roboty budowlane o $redniej i znacznej warto$ci w taki
sposob aby promowac przedstawicielstwa globalnych firm zagranicznych, skutecznie eliminujac w ten sposob z ubiegania si¢
o0 zamdwienia publiczne krajowe podmioty. Ksztalt specyfikacji zamowien publicznych, w ktorych jedynym kryterium wyboru
oferenta jest cena, powoduje, ze bardzo czgsto przetargi wygrywaja firmy niewiarygodne oferujace najnizsza cene, czesto
nierealng. Poziom oferowanej ceny na poziomie kosztoéw materiatowych wyraznie wskazuje, ze realizacja kontraktu skutkowaé
bedzie niezaplaceniem podwykonawcom i dostawcom lub zatrudnianiem pracownikoéw w sposob omijajacy wymagane

prawem daniny publiczne.
Ryzyko zwiazane z konkurencja

Segment rynku, na ktorym dziata Spotka obstugiwany jest przez duza liczbe podmiotow gospodarczych. Od poczatku
lat 90-tych nastapit proces restrukturyzacji krajowego rynku ustug budowlanych polegajacy z jednej strony na powstaniu
matych firm $wiadczacych ustugi o niskim stopniu jako$ci, z drugiej za$ strony na tworzeniu silnych grup kapitalowych
uczestniczacych w przedsiewzigciach duzych i skomplikowanych, wykonujacych ustugi kompleksowe. Pod wzgledem
cenowym Spotce trudno jest konkurowaé z matymi firmami oraz z duzymi grupami kapitatowymi korzystajacymi z ekonomii
skali. W przetargach na kontrakty o niewielkiej wartosci Spotka moze przegrywaé z firmami matymi, ktére s3 w stanie
zaoferowac znacznie nizsze putapy cenowe, natomiast przy przetargach na roboty o bardzo duzej wartosci Spotka nie jest wrecz
w stanie samodzielnie sprosta¢ warunkom stawianym przez oferujacych, co automatycznie eliminuje Spotke. Na obecnym
etapie rozwoju firmy i catej Grupy ,,naturalnym” i podstawowym obszarem zainteresowania Spoiki sg przetargi oraz umowy
na roboty o S$redniej, najczesciej Kilkumilionowej wartosci. Niestety powszechnie stosowana jest przez inwestorow
wykorzystujacych srodki publiczne praktyka konstruowania specyfikacji przetargowych na roboty budowlane w taki sposob
aby promowaé przedstawicielstwa globalnych firm zagranicznych, skutecznie eliminujac w ten sposéb krajowe podmioty

z ubiegania si¢ 0 zamowienia publiczne.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem si¢ od dominujacego odbiorcy

W prezentowanym okresie strategicznymi odbiorcami CFT HOLDING SA sa spotki zalezne, dlatego tez poziom

ryzyka spotki dominujacej opiera si¢ na ryzyku sektoréw, w jakich dziataja te podmioty.
Ryzyko powstania zobowiazan z tytulu udzielonych gwarancji

Spotka dominujgca dziatajaca w sektorze budowlanym zaciagata zobowiazania z tytulu gwarancji poprzez
zatrzymanie platnosci czesci zobowigzan dla podwykonawcow (zapisy umowne). Gwarancje te stanowity zabezpieczenie

wykonania robot. Wedtug stanu na stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku udzielonych zostato ok. 102,6 tys. zt gwarancji .

Ryzyka zwiazane z zawartymi umowami kredytowymi
Aktualna sytuacja dotyczaca zaciagnigtych przez Spotke kredytow zostata opisana w punkcie 11.
9. Emisja akcji i wykorzystanie wplywow z emisji
W 2017 roku mialy miejsce nast¢pujace emisje akcji:

e W dniu 31 lipca 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwalg o zakonczeniu subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela

serii C. W zwigzku z powyzszym Emitent przekazal informacj¢ dotyczaca zakonczenia subskrypcji akcji zwyktych na

12



okaziciela serii C w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej
zostaty objete 2.752.200 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,50 ztotych kazda.

e W dniu 8 wrze$nia 2017 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat KRS zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 28 232 100,00 zt oraz o zmianie statutu Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
bylto wynikiem objecia akcji serii C.

e W dniu 16 wrzesnia 2017 roku Zarzad Emitenta podjal uchwale¢ o zakonczeniu subskrypcji akcji zwyktych na
okaziciela serii D, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5 z dnia 28 kwietnia 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki,
wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji nowych akcji emisji serii D oraz wprowadzenia
ich do obrotu na rynku regulowanym. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostaty objete 60.000.800 akcji
zwyktych na okaziciela serii D 0 warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda.

e W dniu 20 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydzial KRS zarejestrowat
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta do kwoty 58.232.500 zt oraz o zmianie statutu Spotki. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego byto wynikiem objecia akcji serii D.

e Aktualna wysokos¢ i struktura kapitatu zaktadowego ksztattuje si¢ nastepujaco:

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 58.232.500 zt i dzieli si¢ na: 116.465.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda,
w tym:

1) 27.523.000 akcji serii A;
2) 26.189.000 akcji serii B
3) 2.752.200 akgji serii C

4) 60.000.800 akcji serii D

Aktualna liczba gloséw wynosi w kapitale Spotki wynosi 116.465.000.

e W dniu 21 grudnia 2017 roku Zarzad CFI Holding S.A. podjat uchwate o otwarciu subskrypcji akcji serii F. Emitent
zamierza doprowadzi¢ do znaczacego zmniejszenia zadluzenia Spétki i mozliwie najwigksza redukcj¢ zobowigzan, w tym z

tytutu umowy sprzedazy udzialow oraz zwickszeniu kapitatu zaktadowego Spotki.

10. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami wykazanymi w raporcie w 2017 roku, a wcze$niej publikowanymi
prognozami wynikow za dany okres.

CFI HOLDING S.A. nie publikowat prognozy wynikow dotyczacych 2017 roku.

11. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2017
|.Pasywa razem 884 384 890 738
I1.Kapital wlasny, w tym: 27061 59 493
1.Kapitat podstawowy 26 856 58 232
2.Pozostaty kapitat 21442 24 056
4.Zyski (straty) z lat ubiegtych -22 147 -22 147
5.Zysk (strata) netto okresu biezacego 2615 1057
111. Aktywa obrotowe, w tym: 8 848 7693
1.Zapasy 1005 1468
2.Naleznosci krotkoterminowe 7563 6 202

Struktura zobowigzan CFI HOLDING S.A. ('w tys. zt)

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2017
I. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 57 324 32920
1.Rezerwy na zobowigzania 2252 -
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2.Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 8 577 24 368
oprocentowane kredyty i pozyczki 8 436 8412
pozostate zobowigzania - 15881
3.Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 48 747 8627
oprocentowane kredyty i pozyczki 2134 2 166
pozostate zobowiqzania 44 242 6 372
4.Rozliczenia migdzyokresowe 119 88

Ponizsza tabela przedstawia zmiany struktury finansowania dzialalno$ci oraz ptynno$¢ finansowa CFI HOLDING S.A.:

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2017
1.Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 0,06 0,04
2.Wskaznik zadtuzenia kapitalow wtasnych 2,12 0,55
3.Wskaznik ptynnosci I stopnia 0,18 0,89
4.Wskaznik ptynnosci II stopnia 0,16 0,72
5.Wskaznik ptynnosci III stopnia 0,01 0,003

1. zobowiazania i rezerwy na zobowigzania/aktywa ogotem

2. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/kapitaty wtasne

3. aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

4.(aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigzania krotkoterminowe

5.(aktywa obrotowe-zapasy-naleznosci krotkoterminowe)/zobowigzania krotkoterminowe

Sytuacja jednostki dominujacej w poréwnaniu do roku 2016 ulegta poprawie pod wzglgdem zadhuzenia i ptynnosci. Jedynie
wskaznik ptynnos$ci natychmiastowej ulegt pogorszeniu.

W zwiazku z poprawiajaca si¢ sytuacja finansowa Emitenta zamierzenia inwestycyjne na 2018 roku zostang sfinansowane z
wypracowanych $rodkéw wlasnych. Przychody jakie jednostka jest w stanie wypracowaé sa zaprezentowane sg w
sprawozdaniu finansowym za 2017 rok w nocie nr 21. Zarzad nie planuje zwigkszenia zatrudnienia w jednostce, tym samym
poziom kosztoéw nie powinien istotnie si¢ zmienic.

12. Ocena czynnikow nietypowych i zdarzen majacych wplyw na wynik.

Spotka w zwigzku ze specyfika swojej dziatalno$ci koncentruje si¢ gtownie na wsparciu jednostek zaleznych w

zakresie wlasciwego wykorzystania posiadanych aktywow.

13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis perspektyw
rozwoju dzialalnosci.
Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w zwiazku z intensywnym planowym rozwojem spotek zaleznych,

rozwdj jednostki bedzie koncentrowaé si¢ na wsparciu operacyjnym grupy kapitatowej oraz pozyskaniu kapitatow wiasnych.

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

Nie miaty miejsca zmiany zasad zarzadzania Spotka w prezentowanym roku.

15. Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb nadzorujacych i
zarzadzajacych Emitentem.

Na dzief sporzadzania niniejszego sprawozdania Pani Joanna Feder-Kawczynska nie posiada akcji.

16. Informacje o znanych Spoélce umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
W dniu 21 grudnia 2017 roku Zarzad CFI Holding S.A podjal uchwale o otwarciu subskrypcji akcji serii F. Emitent
zamierza doprowadzi¢ do znaczacego zmniejszenia zadluzenia Spotki i mozliwie najwigksza redukcj¢ zobowigzan, w tym z
tytulu umowy sprzedazy udziatdéw zawartej w dniu 21.12.2014 roku, o ktérej Emitent informowal raportem biezacym nr

74/2014 z dnia 22.12.2014 roku, oraz zwigkszeniu kapitatu zakltadowego Spotki. Jednocze$nie Emitent poinformowat, iz
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zawart w dniu 20 grudnia 2017 roku porozumienia z wierzycielami Emitenta w zakresie przedtuzenia do dnia 21 czerwca 2018
roku terminu splaty wierzytelnosci powstalej z tytutu sprzedazy udzialéw w spolce zaleznej. Podwyzszenie kapitalu
zaktadowego Spotki nastapi w drodze emisji nie mniej niz 1.600.000.000 i nie wigcej niz 3.000.000.000 nowych akcji na

okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,31z} kazda.

17. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W spolce nie wystepuje system kontroli programu akcji pracowniczych.

18. Informacje o dacie zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych za 2017
rok.
Umowa dotyczaca przegladu i badania sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2017 1. zostata zawarta z PKF CONSULT Sp. z 0.0. Sp. K dnia 14.08.2017 roku. Wynagrodzenie audytora zostato ustalone na
kwoteg 42 tys. zt netto.

19. Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w Jednostkowym Sprawozdani Finansowym w nocie nr 40.

20. Zalaczniki

- zalacznik nr 1 — o$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego.

Prezes Zarzqdu
Joanna Feder-Kawczynska
Wroctaw, 27 kwietnia 2018 r.
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