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Dla Akcjonariuszy CFI Holding S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skroconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgcg jest CFI Holding S.A. (Spétka Dominujaca)

z siedzibg we Wroctawiu, ul. Teatralna 10-12, na ktére skfada sie skrécone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, skrocony srédroczny
skonsolidowany rachunek dochodéw catkowitych, skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za
okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz wybrane informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
ogtoszonym w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki Dominujacej.

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego skréconego pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku. Przeglad srédrocznych informac;ji finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma znaczgco wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku
(z pozniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Objasnienia

Zwracamy uwage na note 3 do skréconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
,Zatozenie kontynuacji dziatalnos$ci gospodarczej i poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych”, w ktérej Zarzad
Spétki Dominujgcej przedstawit wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy, w tym na segment hotelarski
ktory stanowi istotng czes¢ przychodéw Grupy.

W skréconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2020
roku warto$¢ firmy wynosi 303,5 min zlotych. Testy na utrate wartosci przez wartos$¢ firmy przeprowadzone
zostaly w oparciu o oczekiwane w przyszitosci przeptywy pieniezne uwzgledniajgce znane skutki pandemii
COVID-19. Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze realizacja budzetow spotek zaleznych przyjetych na potrzeby
testéw na utrate wartosci jest realna. Zwracamy uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne zalezg od zdarzen
przysztych, ktére nie sg pewne i nie zawsze sg pod kontrolg spoétek zaleznych.

W czesci 7 informaciji objasniajacych do skréconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki Dominujgcej wskazat na niepewno$¢ szacunku wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych wedtug warto$ci godziwej w kwocie 830,3 min zt na dzien 30 czerwca 2020 r.
Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych podlegajg znaczacej niepewnosci co do ich wartosci, ktéra wynika z
nieznanych przysziych efektéw pandemii koronawirusa (COVID-19) na rynku nieruchomosci

Zwracamy uwage na note 22 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad
Spétki Dominujgcej wyjasnit powody nieujecia odpisu aktualizujgcego warto$¢ obligacji o wartosci na 30
czerwca 2020 roku 6 766 tys. ztotych wyemitowanych przez spétke HAWE S.A. oraz sp6tke HAWE Telekom
sp. z 0.0. w restrukturyzacji. Naszym zdaniem na dzien dzisiejszy trudno przewidzie¢ czy proces
restrukturyzacji zakonczy sie sukcesem a poziom zabezpieczen pozwoli na odzyskanie wierzytelno$ci.

Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji odnosnie tych spraw.
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Poznan, dnia 30 wrzesnia 2020 roku.
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